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I. FHOOPMAIHA 3A IPYIKECTBOTO

1. CobGcTBeHOCT M ynpaBiienue

“Arpo ®unanc” AJICULL (“HpyxecTBOTO”) € aKIMOHEPHO APYXKECTBO CHC CHEIHATHA
HHBCCTHIIMOHHA LI 338 CCKIOPUTH3MPAHE Ha HEeJBHKUMH MMOTH, II0 CMHUCHJIA HA 3aKOHA 3a
ApYXKecTBaTa ChC CIENHMANHA UHBECTUIMOHHA Imel. JpyxkecTBOTO (yHKUMOHMpA KaTo
CBOCOOpa3Ha KOJNIEKTMBHA MHBECTHI[MOHHA CXEMA 3a MHBECTHPAHE B HENBIDKHMH HMOTIH.
“CexiopuTH3aliaTa Ha HEJBKAMH HMOTH® O3HAuYaBa, 4e JpyxecTBoTo 3akymnysa
HE/IBIDKUMH MMOTH C TTAPHYHUTE CPEJICTBA, KOUTO € Habpaao OT HHBECTHTOPH, UPe3 H3aBaHe
Ha LHEeHHU KHWKA /akiuu, obauramun/.

JIpy’ecTBOTO € yupe/IeHO Ha YupejHTenHO chOpanume, mposegeno Ha 30.01.2006 r., u e
BIUCAHO B TBPrOBCKUS perucThp KbM Coduilcku rpancku ¢bj, OUPMEHO OTHENCHHE, C
pemenne za CI'C ot 23.02.2006 r. mo ¢. x. Ne 2125/2006 r., napruaer Ne 101897, tom 365
ctp. 50. Ha ocnosamme §4, an.l or 3akoHa 3a THPrOBCKUA pETHCTHD JIpy)KecTBOTO e
npeperucrpupano npes mecen mapr 2008 r. B Tvproeckus perucrsp KbM ATEHIHUSTA 110
BIUCBaHMATA U My € otpenesieH EMK175038005.

C pemenne Ne 482-JICHIY/19.07.2006 r. KOH u3nane na ,,Arpo ®unanc” AJTICUIL] JInnens
No 28-JICH1/24.07.2006 r. 3a u3pbplIBaHe Ha CiieqHara AcHHOCT: HHBECTHPAHE Ha Hapu4HU
cpezcTBa, HaOpaH! 4pe3 U3JABaHe HA HEHHH KHWOKA, B HEABIKMMH UMOTH (CEKIOPHTH3ALMS
Ha HE/IBUKUMH UMOTH),

“Arpo Punanc” AJICUIT e cbe cenamiute u agpec na ynpasienue: rp. Codust, p-H Kpacuo
ceno, yi. “Bnamaiicka” Ne71, er.1.

Henocrra Ha JIpyKecTBOTO He € OTpaHryeHa Che CPOK.

ChriacHo 3akoHa 3a Jpy/KECTBaTa ChC CICIHAHA WHBECTUIMOHHA nel "Arpo @unanc'
AJICHL] uma enHocTenenHa cucTeMa Ha yupasiicHue. J[pyxecTBoTo ce yrpasisisa oT ChBet
Ha IUPEKTOPUTE B CHCTAB!

Bacun Credanos Iletkos - Vsmbnnurenen nupexrop;
Casa Bacuies CaBoB — 3aMeCTHHK-IIpe/iceiaTell Ha ChBETa HA JUPEKTOPHTE;
Hecucnasa Meanosa Tomesa —~ Ilpenceaten Ha chBeTa Ha JUPEKTOPUTE;

HpyXXeCTBOTO HE € Ha3HAYABAJIO [IPOKYPHCTH HIIM THPrOBCKH ITHIHOMOIIHUK.

Kbm 31.12.2011 r. akumoneps Ha APy KecTBOTO ¢ Hax 5 % OT riacoseTe B 06IIOTO CHOpanue
ca CIIeJIHNTE JHIa:

AKumoHepu c Hag 5 % Kbm 31.12.2011 r.

Bpo# nputexaBaHu Pasmep Ha y4yacTue B kKanutana

HaumeHoBaHe Ha AKUMOHepa akuun KaTo %

ATTNAHL BBLITAPUSA ONao 2240000 6,95
ANWAHL BBIATAPWA 3MMN® 2240000 6,95
ANIMAHU BBITAPUA 3YMe 2 240 000 6,95
Ao JOBEPUE 2 207 084 6,85
MNre JOBEPUE 2207 183 6,85
YNo JOBEPUE AQ 2192 183 6,80
KOPMOPATUBHA THPFOBCKA BAHKA Al 2 527 604 7,84
HUKKOMEPC 01 EQO[ 9779 456 30,35
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BbB Bpb3Ka ¢ OCBIIECTBABAHE HA OCHOBHATA CH JedHocT, ,,Arpo ®dunanc” AIICUL] mma
CKJIIOYEHH JIOTOBOPH ChC CIICAHUATE JTHUIIA:

- bBanka — gxemosurap - “OGenunena beirapcka Banka” AJl, che ceanuuie u apec Ha
ynpasienue rp. Codus, yn. “Csera Codus” Ne 5

- O0cayKBAIIO IPYIKECTBO:

»AI'PO OMHAHC KOHCYJIT” EOO/], Bimcano B ThProBCKUs PETHCThP KbM ATE€HIUITA 10
BrucsanusiTa ¢ EMK 175156053, ¢be cenamume u anpec Ha ympasienue rpajg Codus, yi.
,.Biagaiicka” No 71.

“AT'PO ®MHAHC KOHCVJIT” EOO/J] ce mpexcrapisiBa oT yunpasutens Ilersp Mpanos
XpHCTOB.

- OGanranmonen 3aem ¢ o0ma HommHanHa crodHocT 5 000 000 eBpo, ckaioyeH Ha
04.08.2011 r;

- Onennrenu Ha npupnoOHBaHHTE HeIBXUMH uMmOTH - “bpaiit Komcynt" OO/, cbe
CellayiIe U ajpec Ha ynpasiienue rp. Copus, yiu. “Amu Bye”, Ne 72.

- HesaBuenm ¢unancos omur 3a 2011 roguna ¢ perucrpupanns ommrop HUKOJIAU
HUKOJIOB OPEIIAPOB, ¢ mumoma Ne 0494

Jpy’KecTBOTO HsIMa IIPaBO Ja OCHINECTBSABA IPSIKO AEHHOCTUTE IO eKCILIoaTalyd |
NOJIPBKKA Ha IPUJOOUTUTE HEIBUKUMHU UMOTH, MOPA/IH KOETO € BH3JIOKUIIO T€3H JCHHOCTH
Ha 00CITy’KBaIIO IPYKECTBO.

2. [Ipegmer Ha aeliHOCT

»Arpo Ounanc” AJICHL] uHBecTMpa mapwdHH cpejcTBa, HabpaHW Ype3 CMUCHH LEHHH
KHHKa, B HE/IBOKUMH UMOTH (CEKIOPUTH3ALNS HA HEJBWKUME UMOTH ) TIOCPEIACTBOM MTOKYIIKA
Ha NpaBo Ha COOCTBEHOCT M JIPYTH BEIIHU TpaBa BbPXY HEIABMIKMMU MMOTH, H3BHPIIBAHE HA
CTPOSKH M HOHOOpEHHs B TsX, C LEJ IPEJOCTaBIHETO MM 3@ YIPABJICHHE, OTOABAHE IT0]
HaeM, JIM3UHT, apeHia U/ uin npojaxoara M.

3. MuBecTniionny uean

OcHOBHaTa HMHBECTHIIMOHHA Iien Ha JIpy)KecTBOTO ¢ HapacTBaHe CTOMHOCTTA Ha
HMHBECTHIMUTE U IIOJMy4YaBaHe Ha TEKYyI JIOXO0/1 IIPY KOHTPOJIMpaHe Ha PUCKA, BKIIFOUHTETHO U
ype3 auBepcH(UKanus Ha moprdeina 0T HEABKUMU HMMOTH. B pasrbpHar Buj,
WHBECTUIIMOHHUTE 11eJIN Ha JIpyKecTBOTO ca:

e 3afla3BaHe W HapacTBaHe Iia3apHara IeHa Ha akKIuuTe, W3AaJACHH OT
HpyxectBoTo, upe3 peanusupane Ha crabwieH A0X04 npu OajaHcupaHo
pastpesiesiecHue Ha PHCKa,

® OcCUI'ypsiBAaHE Ha TEKyLl J0XOJ Ha aKIMOHEepHUTe Moj ¢opMmara Ha MapuuCH
JUBUJIEHT;

e peayu3anysi Ha nevasba OT pbCTa B CTOHHOCTTA Ha HEABM)KAMHUTE UMOTH, TIPH
TAXHATA IPoJaxsa,

e OcCUI'ypsiBaHE Ha JMKBMJIHOCT Ha WHBECTUIIMATAa Ha AaKIMOHEpUTE upes3
[IpUEeMaHe Ha aKI[MUTE Ha JAPYKECTBOTO 3a ThPrOBUs HA PEryJIMpaH rnasap.

4, U3ucKkBaHus | OrpannYeHUs KbM AKTHBHTE — IIPEAMET HA CCKIOPUTH3IaIUA

JIpy>KeCTBOTO MOJKeE Jila WHBECTHPA B MPABO HA COOCTBCHOCT U JAPYIH (OrpaHHYCHU) BEIHU
mpaBa camMO BBPXY HEABIKUMHM WMOTH, HaxosIId ce Ha Tepuropusita Ha Penybiuka
buarapus.



ApyXxecTBoTo MOXe Ja NpuA0OOMBA BEIHHM [paBa BBPXY: IO3EMICHH HMOTH (3eMs),
OIPEACIICHH  CIOPE]] OCHOBHOTO MM M  KOHKPETHO NpEAHA3HAYEHHE, CHIIIACHO
YCTPOMCTBEHHUTE CXEMH H IUIAHOBE U MOJAPOOHUS YCTPORCTBEH II1aH, KaKTO CIIC/BA;

1. nosemsnenu MMOTH B 3EMENEICKH TEPHTOPHH — 00paboTBaeMH 3eMH (HHBH,
OBOLIHH U 3€JICHUYKOBH I'PAJNHU, 1034, TMBaAH U APYTH) U HE0OpaboTBAEMHU 3EMH;

2. MO3eMJIEHU UMOTH B TOPCKH TCPUTOPUU — TOPH M TOPCKH 3EMU;

3. M03eMJICHH MMOTH B YpOAaHU3HPAHH TEPHTOPHH (HACETEHH MECTa M CENMI[HY
oOpasyBaHus), NpeHa3sHAYEHH 33 JKWIIMIIHH, OOIIECTBEHOOOCIYKBAIIM, POH3BOJICTREHH,
CKJIaJIOBH, KYPOPTHH, BUIHHU, CIIOPTHU U Pa3BIIeKATeTHNA (yHKIIN;

HpyxecTBoTO MOXKe Ja MpuAoOHBAa IPaBO Ha COGCTBEHOCT W APYrH (OTPAHHYCHH) BEIHH
1paBa MU BbPXY HOBOM3TPAXIAHH W 3aBBPIIEHHM Crpafd — OIKWIHIIHH, HHIYCTPUATHH,
CTOIIAHCKH, KAKTO ¥ YaCTH OT TaKuBa CrpajiH.

CobriacHo 3akona u Ycrasa Ha J[py:KecTBOTO, TO He MOXKE Ja MPUI0OUBA HEABIKIMH HMOTH,
KOHTO ca 00EKT Ha IpaBeH CIIop.

S. Kpurtepun 3a u360p HA HEABUKUMH UMOTH

Ilpn m3bopa ma UMOTH 3a CeKIOpHTH3MpaHe JIPY)KECTBOTO ce PHKOBOMH OT IIPHETHTE OT
CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE KOHKPETHH KPUTEPUM B paMKUTE Ha OOIIHTe H3UCKBAHUSA W
OrpaHHYCHHUs, YCTAHOBEHH B 3aKOHA ¥ YcTasa:

v' llena Ha mpujoGuBare — LeHaTa Ha NpujoOuBane TpsaOBa Ja Gbae B paMKHTe
Ha NpeobiiafiaBamuTe Na3apHyu eHH Ha KaTeroprsTa 3eMeJeNICKa 3eMsi B palioHa,
KBIETO C& HaMupa rapliena;

v’ T'eorpadcko pasmoNOXKeHHe — HAMA OrpaHHYeHHe OTHOCHO Treorpackoro
pasfnoyioKeHHe B cTpaHata Ha npunobusanarta 3ems. Omnpenersiin GakTop e
noYBaTa jla UMa Ka4ecTBa, HOJAXO0IIH 3a 3eMe/ielicka 00paboTKa;

v' O6paboTBaeMOCT Ha 3eMEIEICKATA 3eMS;

v Hamwame Ha apenmatopu wim Koomepanuu, oOpaGOTBAalM 3eMATA B
CBOTBETHOTO 3EMIIHIIIE;

v' Hannuwe Ha IOTOBOPH 32 HAEM M apeH/Ia;
v' BB3MOXKHOCT 3a OKpYITHsBAHE HA IPUTCKABAHUTE 3€MEJIEIICKH 3EMUL;

v’ Tapuenu ¢ miont Hag 10 axa, HO He ce M3KITIOUBA M BB3MOXKHOCTTA Ja OhIaT
3aKynenu napuenu u noxa 10 aka;

v’ Tlapmenn or mbpBa J0 IeTa Kareropus, HO ce JOMycKa 3aKylmyBaHETO Ha
HApIENIH C TI0-HUCKA KATETOPHS;

v’ TTapueny ¢ ICHABEIAIMS He MO-TOMAMA OT HOPMATHATa, TO3BOJIBAllA HelHaTa
obpaboTka n 3emesiesicka 3eMs, MOJUIeXalla Ha 3aKyllyBaHe, Zia € ¢ ,,IpaBHjIHA
dopma”

v/ [IoJIMBHOCT, OTCTOSHHE OT IIBT W TONAMO TBPXKMILE, HAJIMUMETO Ha
JOIBJIHUTCITHU ~ OTPaHMYCHUA 3a NON3BaHE Ha HMOTa: CICKTPOIPOBOI,
BOJIOIIPOBOJ, Fa30IIPOBO/I, BOJI0IaiiHa 30HA 1 JIp.



IL. PE3YJITATH OT JIEMHOCTTA

IIpes 2011 r. ,,Arpo ®unanc” AJICHILL cbepefoTodn JEHHOCTTA CH BBPXY JABE OCHOBHH
HallpaBJICHUS

- KOHIIGHTpalus Ha 3aKyleHaTa 3eMeNesICKa 3eMs, KaKTO 4pe3 MOKYNKa Ha KauyeCTBEHH
Iapueny B NPHOPHTCTHUTE 3a J[pyKeCTBOTO palloHHM Ha INIAHHpPAHE, TAKa M Upe3 3aMEHH ¢
JIPYTH APY’KeCTBA U YACTHH JIHIIA.

- OT/aBaHe T1T0J1 HACM M apeH/ia Ha MaKCUMAJICH JIsjI OT IpUA00uTaTa 3eMeIescKa 3eMsl.

1. MuBecTunuoHeH noprdeiin

Kem 01.01.2011 r. [dpyxectBoto e mpurexasano 130 681 nexapa WHBECTHUIMOHHH HMOTH
/3emenericku 3emu/, ¢ GanancoBa croHoCT 45 895 X, NeBa.

Ilpes nepnonia 01.01.2011 r. —31.12.2011 r. [lpyxectBoto e npuaobuio upes 3akynysase 10
137 nexapa 3eMeIeNCKY 36MH, YUATO GajlaHcoBa CTOMHOCT € 6 197 Xmil. jiesa.

IIpes cpmus mepuon HdpyxecTBoTo ¢ mpuno6mio upes samenu 4 931 nexapa 3eMemesicku
3€MHM, Kato € mano B 3amsHa 4 925 nexapa 3eMmele/icKH 3eMH. bajlaHcoBara CTOMHOCT Ha
MpUACOHTHTE Ype3 3aMsAHa HUMOTH € B pasMep Ha 1 636 Xui. JieBa, KOATO € paBHA Ha
OaJiarcoBara CTOMHOCT Ha J[QJCHUTE MMOTH B pasMep Ha 1 619 xumil. jieBa M HATIpaBEHHUTE
pa3sxo/H 110 3aMEeHUTE B pa3Mmep Ha 17 xui1. aesa.

IIpes nepuoma 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. oT CTOHHOCTTA HA WHBECTHIIHOHHATE UMOTH Ca
u3BazeHn 118 pexapa semenenckm 3emu ¢ GamaHcoBa cToifHOCT 39 Xmil. JjieBa mopaau
3aBC/ICHH CBHACOHM CIIOPOBE, KOUTO ca B IPOIleC Ha pelaBaHe. [1pe3 chinmsa nepuos mopaju
NPUKIIOYHITE CHIEOHU CIIOPOBE B MHBECTHIIMOHHHITE HMOTH MO Gananca Ha JIpy)KecTBOTO ca
BB3CTAHOBEHH 135 Jexapa BPEMEHHO OTITHCAHH 3¢MEIEICKH 3eMH ¢ OalaHcoBa CTOHHOCT 48
XHJL JIeBa.

Kem  31.122011 r. JpyKecTBOTO € HANpaBHJIO T[PEONEHKA HAa NPHTEKABAHKTE
VHBECTHIOHHE MMOTH. llewanbara B pe3ynTar oT NpoMsHa B CHpaBelIMBaTa CTOMHOCT Ha
HHBECTUIIMOHHUTE UMOTHU € B pa3Mep Ha 2 460 xuJl. Jiesa.

Benenacreie wa TtoBa xeMm  31.12.2011 1. [pyxecrsoro orumta 140 841 gexapa
MHBECTHLMOHHHM UMOTH Ha CTOMHOCT 54 578 xut. nera umu 88 % OT CTOMHOCTTA HA AKTUBHUTE.
[prnoburuTe UIMOTH IIpeCTABIIABAT 3eMEICIICKH 36MH, PA3NPECIEIEHN B PA3IHYHI PETHOHH
Ha cTpaHara. MiHeectupanure cpeacTsa ca B pasMep Ha 43,251 mumn. nesa. CpejuaTta 1eHa Ha
noprdeiina, ¢ BKIIOUEHH BCHYKY pasxozau, € 307,09 nepa Ha aexap.

O6em Ha npugobuTaTta 3ems (Oka)

150 000 140 841

126 43

; 130088 130681 130803
122296 <

125 000 -

100 000 + 114 181

75 000 /@85

66 074

50 000

25000
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io4s 35648 36.805 37.032 37.083

20

/31.609

Crpykrypa Ha noprdeiina ot 3eMeesncka seMd no odyactu kom 31.12.2011 r.

OO61ma oI B % ot obmus O0ma mour B % o1 oOmps
JIeKapu KbM obeM 3aKyreHa JICKaAPH KbM obeM 3aKyreHa
Obutact 31.12.2011 r. 3eMs 31.12.2010 . 3eMs
byprac 7046 5,00 6 743 5,16
Bapna 986 0,70 086 0,75
Bemikxo TepHoBO 5953 423 7237 5,54
Bujun 9296 6,60 4705 3,60
Bpana 18 671 13,25 17 807 13,63
I"abposo 211 0,15 211 0,16
Jlobpuy 2 180 1,55 2 180 1,67
JloBey 2 533 1,80 2 507 1,92
MounTana 30 797 21,86 26 121 19,99
ITazapmxuk 713 0,51 760 0,58
[Tnesen 33310 23,65 30 627 23,44
I1noBapB 256 0,18 256 0,20
Pasrpan 3720 2,64 4135 3,16
Pyce 4787 3,40 5999 4,59
Cusuctpa 932 0,66 932 0,71
CnuBen 205 0,15 205 0,16
Codus 21 0,01 21 0,02
Crapa 3aropa 2 883 2,05 2 883 2,21
Toprosute 4 890 3,47 4 890 3,74
XacKoBo 2233 1,59 2233 1,71
lymen 7 320 5,20 7 345 5,62
SImbon 1 898 1,35 1 898 1,45
Oo6mo 140 841 100,00 130 681 100,00
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35000

31.12.2011 2.

Cmpyxmypa na nopmeelina om 3emedencku 3emu no o6aacmu (Oekapu) kbvm

30 000 A

25 000

20 000

15000 +

10 000 +

5000 -

bpoii 3emunma bpoii 3emumma

Konuenrpanus na sems kbM 31.12.2011 r. | kbpMm 31.12.2010 1.
Han 3 000 mexapa B 1 3emuune 3 -
Mexny 2 000 u 3 000 nexapa B 1

3EMITHIIE 3 4
Mexnay 1 000 u 2 000 nexapa B 1

3eMIIHIIE 17 14
Mexmy 500 u 1 000 nexapa B 1

3EMJIHIIIE 34 33

Crpykrypa Ha nopT¢eiiiaa oT 3eMeIeJICKH 3eMH 110 Kareropust Kem 31.12.2011 r.

% oT 0o0mus % oT obuIHsa

O6ma 1oy obeM O01a o B obeM

B IEKapy KbM | 3aKyreHa JIEKapu KbM 3aKyIieHa

Kareropust | 31.12.2011 r. 3eMs 31.12.2010 r. 3eMsl
I 18 0,01 18 0,01
II 6 008 4,49 5725 4,38
111 54 757 38,03 49 170 37,63
v 42 846 30,26 39 509 30,23
A% 22 189 16,22 21451 16,41
VI 9852 7,10 9729 7,44
VII 2 819 2,10 2 803 2,14
VIII 752 0,57 754 0,58
IX 1122 0,86 1062 0,80
X 478 0,36 476 0,36
O6mo 140 841 100,00 130 681 100,00




Cmpyxkmypa Ha nopmdelina om 3emedesicku 3eMu 1o kKamezopuu
(Gekapu)
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2. ApenjiHa aelHOCT

Kem 31.12.2011 r. mnomra Ha OTHAACHUTE IO apeHJa M HAeM 3eMH 3a CTOIAHCKATa
2011/2012 ropuna e 122 xusn. nxa. (87 % ot mpuresxaparata 3emst k6M 31.12.2011 . 1 93 %
OT NpUTEKABaHATA 3eMsI [TPEJIV 3aKkymyBaneTo Ha 9929 nka npe3 mecen nexkemspu 2011 1.).

Cpennara jiorosopeHa ot JpyecTBoTo peHTa 3a cromanckara 2011/2012 roamna KbM
31.12.2011 r. e B pasmep Ha 27,47 jeBa Ha aekap.

Cnpaska 3a omoadenume noo aApeHda U Haem 3emMedencKu 3emiu
HO CMIONAHCKU 200UHU

% om obuusn obem
3aKyHeHa 3ems Hozoeopena
Ilhouy omoaoena /KoM Kpaa Ha cpeoHa penma

Cmonancka | noo Haem u apeHoa CbOmeemHama Ha dekap Cvopanu

200UHA /Xunaou oexapu/ | CMORAHCKA 200UHa/ /nesa/ 63eManua
2007/2008 48 50 % 14 99 %
2008/2009 86 69 % 18 97 %
2009/2010 115 88 % 20 96 %
2010/2011 122 93 % 23 76 %*
2011/2012 122 87 % 27 5 Yo

* Kbm 29.02.2012 1. mpoueHTHT Ha chOpanuTe BieManus 3a 2010 / 2011 cromancka roguHa e
B pasmep Ha 87 %

* * TInamannsita ca ABJDKAMH CITeJ Kpast Ha CTOIIaHCKaTa rojuHa, T.€. ciaen 30.09.2012 r.
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HI. UHOOPMAIIMA CBIVIACHO Y. 33, AJ. 1 OT 3AKOHA 3A
CUYETOBOJACTBOTO M 4YJI. 100H, AJI. 7 OT 3AKOHA 3A HOYBJIWUYHOTO
HNPEJJIATAHE HA HEHHU KHUKA

1. Ananu3 Ha pasBATHETO H Pe3YJITATHTE OT JeliHocTTa Ha JIpyKecTBOTO

1.1. ®unaHcoBN KoepUIUEHTH

MsipHa

Onyicanue Crkpamenne | enqunnua 31.12.2011] 31.12.2010
Bpoit obukHoBeHH akiun Gpoti 32219708 32219708
CToHHOCT Ha aKTHBUTE XHJ. JeBa 61751 53 180
CTOMHOCT Ha nacuBUTE XHJ1. IeBa 13 369 7 548
CobcTBeH Kanuran XWI. JIeBa 48 382 45 632
CpenHo-npeternes 6poif axunu Opoit 32219708 | 32219708
HeTHa neuanba XML JIeBa 3716 1029
Lena na axups koM 31.12. JIeBa 1,115 0,999
Herna croiinocT Ha aktuBute (Net Assets Value) NAV XU JieBa 48 382 45 632
HeTna cToiiHocT Ha aKTHBUTE Ha efHa akums (Net NAV per

Asset Value per share) share JieBa 1,50 1,42
Lena /CueroBoaHa croinocT (Price to Book Value) | P/B 0,74 0,70
Bbsspawaemoct Ha aktusuTe (Return on Assets) ROA % 6,02 % 1,93 %
Bo3spamaemoct Ha cofcrenus kamutan (Return on

Equity) ROE % 7,68 % 2,25%
[Meuan6a Ha akuwst (Earnings per Share) EPS JieBa 0,12 0,03
Llena / Ieuanba na akuws (Price /Earnings per Share) | P/E 9,29 33,30
KoeduuuenT Ha 3apnbxknsioct (Debt-Equity ratio) 0,28 0,17
Koeguuuent Ka nuksuanoct (COL) 2,00 0,97

1.2. AHanu3 Ha pe3yJITaATUTE OT JefiHOCTTA

IIpes 2011 r. dpyxKecTBOTO peanusupa Mpuxou B pasMep Ha 5 772 xwuisau jiesa, B T.4. 3 015
XML JICBA IIPUXOAM OT HAEM M apeHa Ha MHBECTHLHMOHHH umotH (2010 r.: 2 673 xui. nesa),
IPUXOJH OT IPEOLIEHKA Ha 3aKylleHUTe UMOTH U IPOMSIHATA B CIIpaBe/UIMBaTa UM CTOMHOCT
B pasmep Ha 2 460 xui. nesa ( 2010 r.: 59 xu. neBa), ¢unancoBu npuxoan 206 Xl Jesa

(2010 r.: 206 xumn. nesa). [Ipe3 2011 r. [IpykecTBOTO HE € CKIIFOUBANIO CHEIKH 3a Mpojaxba

Ha CBOM MHBECTHUHOHHU HMOTH MU CBHOTBETHO HE € peajM3upalio MPHXOIH OT Mpojaxoda
(2010 r.: 343 xun. nepa).

Ilpuxoaute ot AeitHocTTa Ha JpyxectBoTo mpe3 2011 r. (O6mmuTe npuxoan Ha IpyxKecTBOTO
Oe3 IpUXOMUTE OT NIPEOLCHKA HA HHBECTUIIMOHHUTE UMOTH) OCTaBAT CTaOMJIHK U ¢a B Pa3Mep
Ha 3 312 xun. neBa. CrpsmMo mpejxoAHaTa rojuna te ca HapacHamu ¢ 3 % (2010 r.: 3 222
XWJI. IEBa).

Kem 31.12.2011 r. rutomra Ha OTHafeHWTE [OJI apeHa M HAaeM 3eMH 3a CTONAHCKAra
2011/2012 romuma e 122 xwi. jiexapa win HapacTBane oT 8 % cmupsmo xpas ma 2010 r.,
korato ca Owim 113 xwmi. ngekapa. Cpenuara jgoroopeHa oT JIpyXecTBOTO peHTa 3a
2011/2012 cronancka rojuHa € HapacHaia ¢ 18 % crpsaMo mpexoaHaTa roJnHa U € B pasMep
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Ha 27,47 neBa na nekap crpsamo 23,31 nesa 3a 2010/2011 cromancka rojuHa. B pesyarar Ha
TOBa IIPUXOJIUTE OT apeH/la M HaeM ca HapacHaIM ¢ 13 % crpsMo mpeaxopHara ToOJHHA OT 2
673 xm. nesa 3a 2010 roauna na 3 015 xm1. nesa 3a 2011 roauua.

ChracHo n3ucKBaHuATa HA 3aKOHA 3a NPYIKECTBATA ChC CIEHHATHA MHBECTUIMOHHA IE,
HE3aBUCUMUTE CKCIEpTH oT ,.bpaitt Koncynr” OO/J] onensBar HeIBHKMMATE UMOTH IIPEJIH
TAXHOTO 3aKylyBaHe M B Kpas Ha BCAKa (pUHAMCOBA TOJMHA WK [IPH HACTHIIBAHE HA IPOMSIHA
C MOBeYe OT 5 Ha CTO B MHAEKCA Ha LEHUTE HA HEABMIKMMUTC UMOTH WJIM B MHIEKCA HA
unduanus, ompexenen or HaumoHanmHus CTaTHCTHYECKH maetuTyT. Kem 31.12.2011 r.
MHBECTHIIMOHHUTE MMOTH B bamanca ma JlpyxecTBoTo ca OTpaseHM mo TsXHAaTa Ha3apHa
CTOMHOCT ¥ ¢a B pasMep Ha 54 578 xun. jB. umu 88 % oT cToiHOoCTTa Ha akTuBKTe. CHIIIACHO
CHETOBOAHATA MOJUTHKA Ha JIpy»KecTBOTO BbB (PMHAHCOBUTE OTUETH € M3IOJI3BAH MOJENa Ha
CIIpaBeJJIMBaTa CTOWHOCT 3a IIOCIIe/[Ballla OICHKA Ha MHBECTUIMOHHNATE UMOTH. [leuantara B
pE3yJITaT OT NPOMsIHATA B CIPABEAIMBATA UM CTORHOCT € B pasmep Ha 2 460 xui1. nesa.

Pasxoxute 3a ynpasnenue u obenysxsane Ha Jpyxectoro, cermacko 3CHUI] u wn. 60 ot
Ycrasa Ha ,,Arpo ®unanc” AJICHUL, B paMkuTe Ha eHa KaJeH1apHa roJinHa, He MOXe /14
Ha/IXBBPIIs 7 (CceieM) Ha CTO OT CTOMHOCTTA Ha aKTHBHTE 1o OalaHca Ha JIPy)XecTBOTO,
BKJIIOYEH B TOAMIIHWS (DMHAHCOB OTYET 3a TOJMHATA HA HAYMCISBAHETO HA PasXOJIHTe.
Pasxomnte 3a ynpasnenme u obcnyxsane Ha JIpy)KECTBOTO BKIHOUBAT pasxomuTte 3a
BB3HAIPOK/ICHUA Ha 4IcHOBeTe Ha ChbBETa Ha IMPEKTOPUTE, HA OOCIY)KBALIUTE APYKECTBA,
Ha PEruCTPUPaHus OIUTOP, OLCHHUTEAMTe W OamkaTa - Jemos3uTap. Tesu pasxomu 3a 2011
roguna ca B pasmep Ha 1 181 xmn. nepa u npencrabisear 1,91 % oT cTOHHOCTTA Ha AKTHBHTE
no bananca Ha Jlpyxectsoto kbM 31.12.2011 . (2010 r.: 1 290 xmn. nepa; 2,49 %)

Ilewanbara na [lpyxectBoto 3a mepuoma 01.01.2011 r. —31.12.2011 1. ¢ B pasmep Ha 3 716
XWJI. JIeBa.

Corioacio Yn. 10. , an. 1 or 3JICHI] JdpyxecTBata ¢bC CIeOHANHa WHBECTUIMOHHA €T
pasnpenesar KaTo OUBHACHT He mo-manko oT 90 Ha cTo oT meuaynbaTa 3a (uHaHCOBAaTa
rojiMHa cief mpeodpasysane 110 pesa Ha wi. 10, an. 3 oT chIUKA 3aK0H.

Crnen npeobpasysane Ha puHAHCOBHS pesynTaT chritacHo wi. 10, an. 3 ot 3[CHILL cymara 3a
pasupenesissHe Ha JUBHJICHT € B pasMep Ha | 262 xun. neBa, T.e. 3a 2011 romuna
HpyxecTBOTO TpA6Ba Jla pasnpeieny JMBHAEHT B pasMep Ha one 1 136 xu. nesa win 3,5 %
OT HOMHMHANHAaTa CTOMHOCT Ha €Ha aKLMs, KaTo peHIeHHe 3a ToBa TpAOBa 1a ce B3eME OT

OO0wioTo  cHOpanue Ha aKIHOHEpUTE Clie[ IpHeMaHe Ha OXUTHPAHMS (HHAHCOB OTYET 3a
2011 r.

2. Baxxan cu6nTust, HacThiuau cnex 31.12.2011r. go 1aTaTa HA W3roTBsAHE HA 0OTYETa

Kem 29.02.2012 r. umBectummonuuar moprdeitn na ,,AIPO OUHAHC” AJICUI] e
opmupan ot 140 796 mexapa 3emenerncka 3ems. ViHBecTHpaHUTE cpecTBa OT JIPyiKECTBOTO
ca B pasmep Ha 43,236 MJIH. JIeBa IIPDU CpPEIHA HeHa Ha mopTdeiia, ¢ BKIIOYEHH BCHYKHU
pasxomy, ot 307,08 ;1era Ha ngexap.
Kem 29.02.2012 r. nuionira Ha OTAaASHHTE [10]] apCH/IA U HAEM 3€MHM 33 TeKyINaTa CTONAHCKa
2011/2012 romuna e 133 xmun axa (94 % or mpurexasanata 3ems kbM 29.02.2012) mpu
cpenta peHTa B pasMmep Ha 26.90 yeBa Ha nekap.
C peurenne Ne 52—F ot 30.01.2012 1. Komucusta 3a (UHAHCOB HAA30D MOTBBPIAH HPOCIEKT
3a JIOIyCKaHe O ThProBHs Ha PEryJMpaH Ia3ap Ha eMUCHs OOIuraluui, u3IaieHu ot ,,Arpo
Qunanc” AJICHLL, B pasmep Ha 5 000 000 espo, pasupenenenu B 5 000 6pos 06HKHOBEHH,
JIMXBOHOCHU, O€3HAMYHM, [TOMMEHHH, CBOOOHO TIPEXBBPIIAEMH M 00e3IeueHH 0OIHTally, ¢
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HomuHaiHa ctoinoct 1 000 eBpo Besika, ¢ ISIN ko BG2100014112, ¢ pukcnpana roguinna
NHXBa B pasMep Ha § %, 6-MeceueH nepuojl Ha IMXBEHO ILalllane, H3ljalane Ha TIIaBHuIaTa
CITHOKPATHO Ha JlaraTa Ha najue)ka, cpouHocT 60 (1ecTaeceT) Mecena, gara Ha eMUTHpaHe Ha
obnuranuute 04.08.2011 r. u nata Ha magex na 04.08.2016 r.,

IpocnexTsT e nybnukysan na Koprmoparusuust caift va ,,AI'PO G®VTHAHC” AJICHLL.
Hpy>XeCcTBOTO M3BBPIIM MBPBO MO  PEA PEAOBHO JIMXBEHO Iuaiane ¢ jarta 04 Qespyapu
2012 r. JIuxseno nnamaxe nojiyuuxa BCHUKH OOGIHTallMOHEPH, KOUTO Ca BIIMCAHH 3a TAaKHBA B
KHHUTraTa, BojieHa oT Lentpanen nenozurap Al kem 01.02.2012 1.

3. llepcnexTHBY 32 ObAEMOTO Pa3BUTHE HA JIpyikecTBOTO

ITpes 2012 r. ,,Arpo ®@unanc” AJICHUI] me npoab/DKU 12 HHBECTHPA B 3eMEIEICKa 3eMs B
IIPUOPUTETHHTE 3a Jpy KecTBOTO 3eMIIMILA, KAKTO U 11e pabOTH 10 MPOSKTH 3a OKPYIHIBAHE
Ha 3eMATa B T€3M 3eMJIMILA Upe3 3aMsIHa C IPYTH APYXKECTBA ¥ YaCTHU JIMIIA.

Bropata ocnoBna nen Ha [IpyxecTBoTO Ie MPOABIKH Ja ObjJe OCHTYpsiBaHE Ha CTabMieH
TCKYII JOXOJ Ha aKMOHEPUTE Ype3 peald3rdpaHe Ha IIPUXOIU OT apeH/id U HaeMH, MMOpajiu
xoeto Jlpy»,KecTBOTO L€ c€ CTPEMH Aa OTHaBa MakCHMalieH 00eM OT mpuaoburara 3eMsl MO
HaeM U apeHa.

4. lelicTBus B 06J12CTTa Ha HAYYHOH3CJIEAOBATEICKATA H Pa3BOHATA AeiiHOCT

Ipe3 2011 r. IpyxecTBOTO HE € M3BBLPIIBAIO HAYYHOM3CIEAOBATEIICKA U Pa3BOWHA JEHHOCT
U HAMAa [TaTEHTH U JHUIICH3H.

5. Uudopmanus, uzncksana no pega Ha wi. 1871 u 247 ot Thprosexkus 3aKoH

5.1. Ha ocnoBanue win. 1871 ot T3 CbBeTbT Ha gupekropute Ha ,,Arpo Punanc” AJICHILL
JeKiapupa, 4e JIpyxecTBoTo He € npujaobuBano coOCTBCHH aKIIMH TPEe3 OTYSTHHS TIEPHO/I.

5.2. Ilpunobuture, HpUTEXKABaHUTE U IIPEXBBPIICHUTE OT wieHoBeTe Ha ChBeTa Ha
JHUPEKTOPUTE IIpe3 roJiuHaTa aKIil U 00T alluy Ha IPYKECTBOTO — HsIMa TAKMBa CIIyvaH.

5.3. lIpaBara Ha uneHoBeTe Ha ChBETAa HAa NUPEKTOPUTE Ja NPUAOOUBAT aKIUK M OOJIUraluu
Ha [lpyxecTBOTO — HsIMa orpaHuyeHusi, wieHopere Ha CJ/] moraT ja npugodOUBaT akluu U
obuuraryu Ha J{py»KecTBOTO 1O pejia Ha ICHCTBAIOTO 3aKOHOAaTeICTBO. ChIiTacHo Wi 16 oT
3akoHa cpemly MazapHuTe 370ynoTpedn ¢ (QUHAHCOBH MHCTPYMEHTH IJHIATA, KOUTO
M3ITBJIHSBAT PHKOBOJIHM (QYHKIIMM B €eMHUTEHT, yBejloMmsiBaT nucmeHo KOH 3a ckitouenure 3a
TSIXHA CMETKa CHEJKY C aKIUK, U34aleHUu OT eMUTEHTa, KOUTO ca IOMYyCHATH J0 ThProBUs Ha
peryiupanus nasap ¢ JIepUBaTHH WM JPyrd (UHAHCOBM HHCTPYMEHTH, CBBP3aHH C TC3H
aKIliK, B CPOK S pabOTHU JHU OT CKIIIOYBAHETO HA CAENKaTa. 3aIb/DKEHUETO 3a YBEIOMsIBaHe
He ce mpuJiara, korato obmara cyma Ha cjenkure He npesuiasa 5000 j1B. B paMKUTe Ha €/1Ha
KaJleH/lJapHa IO HA.

5.4 VYuyacTue Ha YJIEHOBETE HA CHBETUTE B TBEPrOBCKH JAPYKECTBA KATO HCOIPAaHHUYCHO
OTrOBOPHHU CBHAPYXHHUIM, OPUTCIHKABAHCTO Ha IIOBCUC OT 25 Ha CcTO OT KallMTaja Ha Apyro
JPYXKECTBO, KAKTO YU YYACTHETO UM B YIIPABJICHUCTO HA JAPYTU APYNKCCTBA UIU KOOIICPAIUHA

KaTo MPOKYPUCTH, YIIPABUTECIIN WM YICHOBE Ha ChBCTH,

5.4.1. Jlecucnasa Msanosa Tomrea /I1pencenaren na cheeTa Ha IUPEKTOPUTE/
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YHacTHE Karo CBHIAPYKHUK B CBHOMpATENHO, KOMAHAMTHO M JIPYKECTBO C OrpaHHYEHA
OTTOBOPHOCT:
* mputexasa npsiko 100 % ot karmrana va “Tom ITpo” EOOJ, peructpupano mo ¢.J,
Ne 7933/2006 r. na CI'C, cbe cemanume u agpec Ha ynpasienue: rp. Codus, yi.
Ipod. J-p “Usan Crpancku” 7, Bx. B, an.17;

IpuTesxaBate IPAKO WiIM HENPSAKO HA Haj 25 Ha CTO OT TJIacoBETE B OOIIOTO cHOpaHMe Ha
IOPUANYECKH JIUIIA!

* npuTeXaBa 00wI0, IPAKO B HENP:KO, 66.65 % ot rmacosete B OC Ha Y] ,,AcTpa AceT
Menmmxmput” AJ], EMK 200235406

Yuactust B ynpaBHTENHH H/HIM KOHTPOIHH OPraHM Ha IOPUAMYECKH JIHIA, M3BBLH “Arpo
Ounanc” AJJCHUIL:
* VYupasuren na “Ton IIpo” EOOJ, peructpupano o ¢.u. Ne 7933/2006 r. ma CI'C,
ChC Ccefanuuie 1 aapec Ha yupasjenue: rp. Codus, yia. pod. d-p “Usan Crpanckn”
7,BX.b,an. 17;

Yuacrus B TBPTOBCKH JPYKECTBA KATO HCOTPAHUICHO OTTOBOPCH CHAPYIKHHUK — HsIMA.

OcpuiecTsBa KOHTPOJI MO cMHUChAa Ha § 1, T. 13 ot “Jlonbnantennure pasnopentu” Ha
3IIILK Bbpxy cnennute opuaudecky jmna: “Tom [Tpo” EOO/ u V]I ,,Actpa Acet
MenumxmbaT” AJl.

5.4.2. Capa Bacusen CaBoB /3aMecTHHK-IIpe/ICeIATEN HA ChBETA HA TUPEKTOPHTE/

YuactHe Karo CBAPYKHHK B CHOMPATEIHO, KOMAHAHTHO M JPYXKECTBO C OTPaHMYCHA
OTIOBOPHOCT:
* nputexasa npsxo 100 % ot xamurana Ha “Jlera Komepc” EOOJI, cbe cemauiie u
anpec Ha ynpasienwe: rp. Codus, yi. Ilpod. JI-p “Usan Crpancku” 7, Bx. B, an.17;

[Iputexasane Mpsko WM HETIPSKO Ha Hal 25 Ha CTO OT IJIacoBeTe B 0OIOTO chOpaHHe Ha
FOPUIMUECKH JIMIIA:
® He OPUTEXKaBa;

Ydactust B YIPABUTENHN W/MAM KOHTPOJNHH OPraHM Ha FOPHIMYECKH JIMIA, M3BLH “Arpo
Gunanc” AJICHLL:
* Y .,Actpa Acet MenumxmbaT” AJl, EMK 200235406

Yuacrus B THPIOBCKH APYXKCCTBA KATO HEOTPAHHUYEHO OTTOBOPCH CHAPYKHUK — HIMA,

OcrbliecTBABA KOHTPON 10 cMHCHIa Ha § 1, T. 13 or “JlombinuTenauTe pasnopendn” Ha
SIHIIK BBbpXy CIICAHUTE FOPHINUCCKH JIHIA; HAMA TAKABA

5.4.3. Bacun Credanos Iletko /UneH Ha cbBera Ha JUPEKTOPUTE U H3NBIAHHTCICH
JupexTop/
YyacTHe Karto CBAPYKHHK B CHOMPATENHO, KOMAHIAUTHO M JPYXKECTBO C OrpaHHYEHA
OTTOBOPHOCT:

* mputexasa npsako 50 % or xanurana Ha “ MapkeT enn npojpkekT koucynt” OO/,
ENK 200558854,
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IpurexkaBane npsxo WM HEMPKO Ha HAj 25 Ha CTO OT rjacoBeTe B 06IIOTO ChOpaHHe Ha
IOPUIMYECKH JIUTIA:
* Tpurexasa o0wWo, npsko u nenpako, 50 % ot rimacosere B OC Ha ,Mapker eHn
npopkexT koueynt” EOOJI, EMK 200558854,

YuacTHs B YIPABUTENHM H/HJIM KOHTPOJHHM OPraHH HA IOPHMYECKH JIHIA, H3BBH “Arpo
Ounanc” AJICULI:

" VYnpasuren Ha ,,Mapket en mpokext koucynt” OOJ, EMK 200558854;

* Unen na Ceeera Ha qupexropure Ha ,,Butenga”AJl, EUK 175286221;

YuacTus B TBHPrOBCKH APYXKCCTBA KaTO HEOIrPAaHHUUICHO OTTOBOPEH CBHAPYXHHUK — HIMA.

OcsluecTssiBa KOHTPON 1O cMHCHIa Ha § 1, T. 13 or “Jlombinurennure pasnopentn” Ha
3IILIK Bbpxy clieHKUTE IOPUANYECKH] JTHIA: “ MapKeT ena npokekT koncynt” OO/,

5.5. llpes ortuetnms nepumon wieHoBere Ha ChBeTa Ha JUpeKTOpHMTE Ha ,,Arpo ®uHaHC”
AJZICUIL wn cBbp3aHy ¢ TAX JIMIA HE Ca CKIIOYBAIH C JIpy)KECTBOTO IOTOBODPH, KOUTO
H31M3aT U3BBH OOMYaiiHaTa My JIEWHOCT MJIM CBLISCTBEHO CE OTKIOHSBAT OT IA3apHHTE
YCIIOBHSL.

6. Hajsnuue na kiaonose. IlpurexaBaHe Ha [sI0oBe WIH AKIHH OT 0GCTY’KBAIIO
APYXKeCTRBO.

»Arpo @unanc” AJICUL nama xnonose. J[pyskecTBOTO He HPHUTEKABA JSIOBES WIH aKI[HU OT
00CITyKBaIO APYIKECTRO.

7. OcHOBHH PHCKOBE Mpex JAefHOCTTAa M NOJHTHKA Ha J[Py’KecTBOTO MO ynpaBjieHHETO
UM.

Mupecrununre na JIpy KecTBOTO B HEABMIKMMH UMOTH (3eMEIENICKH 3eMH) ca IIOJUIOMKEHH Ha
Pa3IMYHN PHCKOBE, BKIIOYMTEIHO PUCKOBE, THIMYHU 33 HMHBECTHPAHETO B HEABHKHMH
UMOTH (3€MENENICKM 3€MH), KakTo U pHcKose, croenupuunu 3a JlpyxkecTBoTo. AKO
UHBECTHLMKTE Ha [IpyXecTBOTO He TeHepupar AOCTaThUHO IPUXOJM 3a MTOKPHBAHE Ha
HCTOBUTE Pa3sxXOJH, BKIIOYHTENIHO IO OOCIy)KBaHC Ha €BEHTYaJIHO B3E€TH 3aeMH, e ce
HajI0%Ku JIpy:KECTBOTO J1a YBEIHYH 3a/1TBXXHUIOCTTa cH. ToBa 61 MMaio CEpHO3HO HETATUBHO
OTpa)XCHHE BBPXY pasMepa Ha Imedandarta Ha [[pyKecTBOTO M OTTYK — BBPXY pasmepa Ha
pasnpeeNsHuTe OUBHICHTA MEXKIY HEIOBUTE aKL[MOHEPH, KaKTO U HA IMasapHUTE LEHH Ha
aKnuuTe Ha JIpyKecTBOTO

Puckose npn HHBECTHPAHETO B 3eMeIeJICKH 3¢MH (CEKTOPHH PUCKOBE)

IIpuxonute, nedanbara U CTOMHOCTTa Ha MPHTEXKABAHUTE OT J[PY)KECTBOTO MMOTH MOTaT Ja
OBJaT HeONAarolnpUsTHO 3aCeTHATH OT MHOXKECTBO (DaKTOpH: KOHIOHKTYpa Ha Masapa Ha
HEJBHOKAMH HUMOTH M I10-CIIEHUANHO Ha Ta3apa Ha 3eMeJIeiCKa 3eMs; CIIOCOGHOCTHTE Ha
Jpy>KeCTBOTO Jja OCUTYpU ePEeKTUBHO YIPABICHHE; MOPHKKA Ha UMOTHTE, AKOHOMHUYECKHS]
KJIMMAaT B CTpaHara u JIpyTH.

Br3moxno e ako [JlpyxxectBoTo Oble IPHHYICHO Ja mpoaane Gbp30 MPHUTEKAaBaH NaplEl,
TOBA Ja CTaHe Ha I10-HHCKA OT IIa3apHaTa IIeHa WM CIIPaBEUINBATa IIeHa, KOCTO Ja HaMallu
IUIAaHHpaHaTa Bb3BpaIlacMocT 0T JielHocTTa Ha JlpykecTBoTo. [lazapbT Ha 3eMeIEIICKH 3eMH
cTaBa BCe 110 JIUKBUJEH. [Topaay ToBa prKOBOJICTBOTO Ha JIpy»KECTBOTO CUMTA, Ue BIIMSAHUETO
Ha TO3M pHCK wie Ob1e cnado U B ciaydail Ha HeoOXoauMocT JIpy»KeCcTBOTO 11¢ € B ChCTOSIHUE
Jla IIOJIYYH CIIpaBEJIMBA LIeHa 3a NapIiesii, IPeUIOKEeHH 3a Ipoaaxda.

18



B nponeca na npunobuBase Ha akTHBHTE Ha JIpy>KEeCTBOTO CHINECTBYBA PHCK OT 3a0aBsiHe
CKJIIOYBAHETO Ha CJiejKata B CpaBHEHHE C IIBPBOHAYAIHO IJIAHUPAHUTE CPOKOBE HIIH
pasxomu. ToBa OT CBOS CTpaHa MoOXe Ja JOBEJC O TMOBHUINABAHE leHaTa Ha IIPUAOOUBaHE,
KaKTO W JI0 IPEKpaTsBaHe Ha IPEABAPUTEIHO CKIIOYCHH CIIOPAa3yMEHMs ¢ NOTEHIMATHU
apeHyiaTopu. 3a jia OrpaHuYM TO3H PUCK, py’>KECTBOTO OCHIIECTBSIBA HENPEKBCHAT KOHTPOII
BbPXY IIPOLECUTE Ha NPUAOOMBAHE Ha 3eMEJICJICKH 3€MM, C OIUIe[ CIa3BaHe Ha
IPEBAPUTEIHO 3aJI0KEHUTE OIODKCTH U CPOKOBE.

OcHoBna yact ot npuxoaure Ha JIpyXecTBOTO ce pOpMUpaAT OT HOTyUIeHUTE apeHu / HaeMu
OT OT[ABaHE Ha aKTUBMTE, KOMTO ca BKJIIOUCHU B HETOBHs MHBeCTHIMOHEH nopTdeiin. Tosa
OTIpE/IENsl ¥ 3aBUCUMOCTTa My OT (JUHAHCOBOTO CHCTOSIHUE HA apCHIATOPUTE / HAeMATEJUTe U
TSAXHATA CHOCOOHOCT Ha 3aIjlamar TeKyLIMTe CH 3aIbIDKCHUs. 3a 1a u3berHe mpexajgeHara
3aBUCUMOCT OT ()MHAHCOBOTO CHCTOSHHE Ha CBOHTE apeHaaTtopu / Haemarenu, J[pyKecTBOTO
U3BBPLIBA U CMATa Ja M3BLPIIBA NOJA0OP HA CBHIIMTE, KATO MPEJIOYHTAHM INE OBbIAT
gupmuTe nokazamH cBoHTe HPOQeCHOHANHH yMeHHs B cepaTta cu Ha padora. Chlno Taka
Hpy>ecTBOTO 3aCTpaxoBa OCHOBHA HacT OT B3EMAHUITA CH 110 JIOTOBOPUTE 3a apEeH/a U HaeM
B boirapckara areHnus 1mo ekcmopTHO 3actpaxoBaHe EAJI, ¢ xoero ofe3rnedyaBa B royisiMa
CTENEH TAXHATa CHOMPACMOCT.

Hamanenuero Ha masapHUTE HHMBAa HA PEHTHTC ChHIIO OM MOBJIHAIO OTPULATENHO BLPXY
npuxoauTe Ha J[pyXkecTBOTO, CHOTBETHO BBPXY HeroBaTa Nedayiba ¥ BB3BPallacMOCTTA Ha
MHBECTUIIMATA Ha aKIMOHEpHUTE. JpykKecTBOTO ce CTpeMH Ja HaMalld PUCKA OT MOTEHI[HAIHO
HaMalleHWe Ha paBHHUINATA HA PEHTUTE 4pe3 CKIIOYBAHE Ha JIBJITOCPOYHM JOTOBOPH 3a
OTAaBaHEe I10J apeHJa M JUBepCH(DUKAUMs Ha WHBECTHIHMUTE B PA3IUHM PErHOHATHU
ofJacT Ha cTpaHara.

Jpy>KeCTBOTO HE rapaHTHpa IbJHA 3a€TOCT Ha OTJIABAaHHTE OT HEro 3¢MH IO apeHjia.
BB3MOKHO € Ja BB3HUKHAT HEPUOJHU, TIPE3 KOUTO MMOPaii TCXHUUYECKH TIPUUUHE WK TTa3apHu
ycinoBus Aa He ObIar IIpUBJICUYCHH apeHaaTopu. Jlumeara Ha apeHIaToOpy 3a IPOABIKUTEIEH
Nepuoj OT BpeMe On ce OTPa3’iIo NPSKO BbPXY HaMassiBaHE HA IUTAHMPAHUTE MPUXOIU OT
apenJyia ot JaacHus UMoT. C orie] OrpaHMYaBaHeTO Ha TO3U PUCK JIpy>KecTBOTO HM3BBPINBA
MHBECTHLHH B 3EMEACJICKM HMMOTH CIIEJ IIPEIBAapHTENHO IpoydBaHe U ChoOpassBaHe ¢
TEH/ICHIIUUTE 3a PA3BUTHE Ha palioHa, KaKTO U C HArJlacuTe Ha ObJICIINTE apeHIaTOPH.,

Puckose, ciennduunu 3a JIpy:xecrsoro

OrnepaTUBHUAT PUCK CE€ OTHACS A0 PUCKa OT 3aryOu MM HeOYaKBaHH Pa3xojH, CBBP3aHH C
JEHHOCTTA Ha JIPYXKECTBOTO, NMPOoOJIeMH B TEKyIus: KOHTpo. JlokonkoTo “Arpo duuanc”
AJICULL nmo 3akoH HE MOXE Jla M3BBPLIBA ASHHOCTH H3BBH ONPEICICHUTS B 3aKOHA 3a
Ipy»KecTBaTa CbC CIICNMAIHA HWHBECTHIMOHHA LEJ, OCHOBHWTE OIICPATUBHU PHUCKOBE ca
CBBP3aHHU CbC 3aryOu, NPeN3BUKAHM OT JISHCTBUITA Ha OOCTYXKBaIIUTE APYIKECTBA, OaHKaTa
— JISNO3UTap M YHpPaBUTEIHUsA opraH Ha JpyxecTtBoro. C Iea Jila OrpaHuyd BB3MOKHUTE
3aryou “Arpo @unanc” AJICUL] ckitouBa NUCMeHU TOTOBOPU ¢ 0OCTYKBAIIOTO JPYIKECTBO
u 0aHKa - JeTno3uTap, KOUTO SICHO periiaMeHTHpaT IIpaBaTa, 3a/[bJDKCHHUSITA 1 OTTOBOPHOCTHTE
Ha CTpaHUTE NPU HapyllaBaHe Ha JOTOBOPUTE.

O0mm (cucreMHn) pUCKOBE

OO0muTe (CHCTEMHH) PUCKOBE ca PUCKOBE, KOUTO CE OTHACST JI0 BCHYKH CTOTIAHCKA CYOCKTH B
CTpaHaTa M ca Pe3yiaTaT OT BBHIIHU 3a J[pyxecTBoTO (hakTopH, BBPXY KOUTO TO HE MOKE Jia
oka3pa BiIMsHME. TakuBa ca perylanuoHeH, KpeJUTeH, BalyTeH, UWHQJIANMOHEH WU
MOJUTHYECKH PHCKOBE, HEOJAroNpHITHH IIPOMEHW B JaHBUHHTE W JIPYTH 3aKOHH,
MaKpOMKOHOMHYCCKU PUCK Y BJIMSHUC Ha CBETOBHATA (pHAHCOBA KpH3a. OCHOBHHUTE METOIN
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3a OrpaHM4aBaHC Ha BJIUAHUCTO HA TE3H PHUCKOBE Ca CT>6I/IpaH€ 1 aHaJIM3UpaHe Ha TEKyllara
I/IH(bOpMaHI/IH " NIPpOrHO3HUpanHe Ha 6T),ZI€H_IOTO PA3BUTHEC 11O OTACIIHU U O6HII/I IIOKa3aTeiIu.

8. Msnbanenne na IIporpamara 3a npuiaraHe Ha MeKIYHAPOJHO HPH3HATHTE
cTaHAapTH 3a no6po KopnopaTusHo ynpasjenne (wi. 100w, an. 7 ot 3[TILIK)

Ilporpamara 3a npuiarae Ha MEKIYHAPOJIHO MPH3HATHTE CTAHAApPTH 3a A06pO
KOpHOpaTUBHO yupapienue Ha ,,Arpo @uuanc” AJICUL] 6e usrorseHa 3aeH0 ¢ TOAUNIHUS
(punancos oruer 3a 2006 r. ¥ mpueTa 3aeAHO ¢ HErOBOTO Ipuemane. [Iporpamara onpenens
IpaBata ¥ 3alL/DKEHHATA HA OTAENHUTe ydacTHUIM B Jlpywxectsoro - CnBera Ha
AUPEKTOPHUTE, MCHMJDKMBHTA, AKIHOHEPHTE ¥ 3aMHTEPECYBAHHTE JIMIlA M perjiaMeHTHpa
IPOIETYPUTS W MEXAHM3MUTE 34 B3EMaHETO Ha KopropaTuBHu pemenus. [Ipes 2011 r.
Hpy>KeCTBOTO € cla3Bajio MporpaMaTa ¥ He ¢ TPaBUIIO M3MEHEHHs B Hesl. B ChOTBETCTBHE ¢
U3IBIHCHUE Ha NPUHLIMNATE 3a A0OPO KOPIOPAaTHBHO yIpamienue, noauTtukata Ha CJ] Ha
HpyxxectsoTo u mpe3 2011 r. 6e HacoyeHa KbM rapaHTHPaHe Bb3MOKHOCTTA Ha aKIMOHECPHUTE
Jla yIpaXXHsBaT CBOWTE OCHOBHHM IIpaBa, CHITIACHO HOpMaTHBHATa ypeaba W Ycrasa Ha
JpyecTBOTO, KaKTO M 3a pasKpHBaHEeTO Ha HeoOXoaumara uHopMmalys oT “Arpo dunanc”
AJICHUL], crprioacHo 3axkoHa 3a IyOJNMYHOTO Ypeiarane Ha tennn Kuka (3IITTIIK),
Tovprosekus 3axkon (T3) m Hapenbure, pernmaMeHTHpamy H3MCKBaHUATA KbM APYIKECTBATA
CBC ClIelMalIHa WHBECTUIIMOHHA TIETT.

CobBeThT Ha IUPEKTOPUTE HAIPaBH AaHAIM3 Ha IIporpamMara 3a a00po KOpIIOPATUBHO
yIpaBjeHUEe B Kpas Ha OJUHATA U JCHCTBHUATA, KOUTO CC IpPEANPHEMAT 3a H3IIbIHEHHE Ha
IIOCTaBEHUTE LENH. YCTaHOBH C€, 4e NEHCTBUATA IIpe3 M3TeKIaTa rojuHa JOMPHHACAT 3a
M3NBIHEHUE Ha IIporpaMara M cromaral 3a NOoJbpKaHe Ha JoOpo KOPIOPATHBHO
yipasienue B ,,Arpo @unanc” AJICULL.

Ha To3m eram He ce Hamara IpeolleHKa Ha IporpaMara M IIPOMsHA, & camMo Habessspaue
neiicreudara 3a 2012 1.

OCI/IprﬁBaHe 3AIHUTA Ha IPaBaTa Ha BCEKHU €IHH OT aKHHUOHEpUuTe

JpyXecTBOTO OCUTYypsiBa HEOOXOJMMHU YCIIOBUS M MHGOpMAIWsI, 3a Ia MOTaT aKIHOHCPUTE
Jla yIpa)KHsBAT CBOMTE [1paBa, KAKTO ¥ rapaHTUPa 1eJIOCTTa Ha HHPOPMAIUsITa.

B u3nbiaHeHune Ha 3abJDKEHUATA, MPOM3THHAIM OT wi. 116r. or 3akona 3a myO/MyHO
Ipe/ularaie Ha HEeHHU KHuxa, ,,Arpo ®dunanc” AJICUL] ocbuiecTBsiBa eexTUBHA BpbB3Ka
MEXKy YIPABUTEIHHUS OPrad U BCEKH €MH OT aKIIMOHEPUTE U JIMIlATa, MPOSIBUIM UHTEPEC Jia
MHBECTUpAT B LIEHHM KHWXKa Ha Jlpy’KecTBOTO, KaTo UM IpeaocTaBsi HH(pOpMALUs OTHOCHO
CBOETO TEKYHIOTO (PMHAHCOBO M HWKOHOMMYECKO CBCTOSIHHE, KaKTO W BCsAKa Jpyra
uHpOpMAIHs, Ha KOSTO T¢ HMAT IPaBO MO 3aKOH B KayeCTBOTO MM Ha aKIHMOHEPH HIIH
MUHBECTUTOPH.

PaskpuBane Ha HHPOPMAIHMS U HHUIIMATHBH HACOYEHH K'bM AKI[HOHEPHTE

Cuaspaiiky m3uckBanusra ga 4ui.116r, am.3, 1.4 ot 3IIILK, Bcrukn HEoOX0 MU

OTYeTH U yBegoMiieHus ot JipyxectBoTo 10 KoMUcHAITA 332 PUHAHCOB HAA30D, PErYIHPAHUSL
nazap - "bwarapcka ¢onrposa 6opca — Codusa" ALl u "llentpasen memosutap" AJl, ca
MOJATOTBEHH 1 U3NPATEHH B perjlaMeHTUPaHUTE CPOKOBE.
CerinacHo u3uckBaneto Ha wi43a u ci. ot Hapenba Ne 2 na KOH, BBB Bpw3ka ¢ wi.100T,
ar.3 ot 3IILK, JpyxecTBOTO pa3kpuBa perynupasHara uHQopMalusi U 1pej
obmecTBeHoCTTa Upe3 u3bpaHa oT Hac HHopMaIMoHHa Meus ,,brojetuH na Ynsectop.or .
Israta wHOpMATHS, TPeJIOCTaBeHa HA MEIUATA B MBJICH HEpellakTHUpaH TeKCT, MOJXKE Jia Cce
BUJIM HAa CJICIHUSI MHTEPHET afpec: www.investor.bg/bull
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CBOEBpEMEHHO € OCHIYpeHO IyONMKyBaHEeTO Ha 3aJbJDKUTENIHaTa MHQoOpManus Ha
JIpyKecTBeHUs callT www.agrofinance.bg.

Ilsnara xopecnonnenuus ¢ Komucus no ¢uHaHcoB Haa3op, ,.beiarapcka ¢onnosa
6opca— Codusa” AJl n "llentpanen nenosutap” All e oOpaboTBaHa B CPOK M ¢ TprxaTa Ha
N00Bp THProBel, MO HAUYMH, KOHTO OOOCHOBAHO c€ CUWTa, Y€ € B MHTepeCc Ha BCHUKU
aK[UOHEPH Ha JIPYKECTBOTO.

Marepuanure 3a cBukanute obumm chbOpaHus ca OUIM H3NpalllaHd M IpPeoCTaBeHH
CBOEBPEMEHHO Ha BCHUYKH aKIIMOHEPH, IIOUCKAIU J1a CE 3all03HasT C TAX.

OHHTOPCKH AOKJIaAM 34 BCCKH OT IEPHOANTE, 32 KOUTO €€ U3HUCKBAT OMMTHDAHHU
(l)l/lHaHCOBl/l OTUYCTH

OJUTOPCKUTE NOKIAIH KbM OJUTHpPaHu $uHancosu oTueTH 3a 2006, 2007, 2008, 2009, 2010
u 2011 roguHU ca MPEJCTaBEHHU B €HO C OAUTHpaHUTe (puHAHCOBH oTdeTH B Kommucusra 3a
(UHAHCOB HAJ3OP.

MesxkauHHN PUHAHCOBH 0TYETH

Mexnuuuure GuHancosu otdyetd 3a 2011 r. ca mpeacraBenn B Komucusrta 3a QUHAHCOB
HA/I30P CBhC CISAHUTE BXOIIN HOMEpa!

[-Bo Tpumeceune ra 2011 r. Bx. Ne 10-05-9817/29.04.2011 r.

I1-po tpumeceure Ha 2011 r. BX. No 10-05-17220/25.07.2011 r.
[1I-to Tpumeceune va 2011 r. Bx.Ne 10-05-24624/28.10.2011 r.
IV-1o Tpumeceune va 2011 r. Bx. Ne 10-05-2425/30.01.2012 r.

Poasi na CeBera Ha JHUPEKTOPHTE 32 OCHryPABaHE HA IIO6[)O KopmopaTuBHO ylIpaBJjienue
HA KOMIIAHHATA

ITpes 2011 roguna CeBeTHT Ha AupexTopuTe € nposelt 40 6pos 3aceanusi, CPEIHO 110 TPH B
Mecena. 3aceanusaTa ca CBUKBAHU HAJUICKHO, 110 IIPEABAPUTEIHO IIPENOCTAaBIHN MaTepHaii
M HalpaBeHH mpeJyiokenus. Pemennsata Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE €A B3ETH EAUHOJIYINHO U
KOMIIETEHTHO B CHOTBETCTBUE ¢ Y cTaBa Ha JIpyecTBOTO U IIpaBunnuka 3a pabora Ha CbBeTa
Ha aupektopute. [TpoTokonuTe ca BOAESHH U C€ ChXPAaHABAT B CHOTBETCTBHE ¢ H3UCKBAHUATA.

IV. JONBJHUTEJHA HHO®OPMAILUA CbIVIACHO IIPUJIOKEHUE Ne 10 KbM
9. 32, AJL. 1, T.2 OT HAPEABA Ne 2 /17.09.2003 r.

1. Vndopmanust B CTOHHOCTHO H KOJUYECTBEHO H3PAaKeHHE OTHOCHO OCHOBHHTE
KATErOPMH CTOKH, MPOJAYKTH H/IJIH MPeJ0CTABEeHH YCJYTd ¢ IOCOYBAHE HA TEXHHUS ST B
NPHXOAUTE OT MPOAANKON HA JAPY5KECTBOTO KATO WMJI0 M NMPOMEHHTE, HACTHIIMIA Tpe3
oryernara ¢unancopa roguHa III. Jonbianurenna undopmanust CbrJacHo
Hpuiaoskenue Ne 10 kbm wir. 32, ax. 1, 1. 2 or Hapen6a Ne 2 ot 17.09.2003 r.

LATPO ®UHAHC” AJICULL moimbprka OTHOCUTENHO IIOCTOSHHA CTPYKTYpa Ha 3aKyICHUTE
HIMOTH 10 KaTEropuy M pallOHu Ha IUIAHUpPAHEe B CTPaHara, KaTto MpOoJbjiKaBa MOTUTHKATa CH
Jla MHBECTUPA B KAYECTBEHH U TUIOAOPOJHU 3€MH B PETHOHM € PA3BUTH apCHIHU OTHOIICHUS.
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Kem 31.12.2011 r. WHBECTHIIMOHHMTE HMMOTH BKIIOYBAT 96,33 % 3emeneicka 3eMs ¢
Ka4yecTBO OT IIbpBa A0 IlecTa Kateropus (npu obmo 10 xareropuu, karo 1 e ¢ Hail-goGpu
XapakTepucTuku), B xouto ,,AI'PO GMHAHC” AJICUL uuBectupa ¢ npuoputer, u 3,67 %
3eMs ¢ IO-HHUCKa KaTerOpHsl.

Cmpykmypa Ha nopmebelina om 3emedesicku 3eMu 1o Kameaopuu

% om

obwus % om obwus

obem obem

Mnow e 3aKyrneHa lnouw, e 3aKyrneHa

Kamezopus dekapu 3ems dekapu 3emst
31.12.2011r. | 31.12.2011r. | 31.12.2010r. | 31.12.2010r.
-1 6 026 4,28 5743 4,39
H-v 119 792 85,05 110 130 84,27
Vi 9 852 7,00 9729 7,45
Vil-X 5171 3,67 5079 3,89
Obuwo 140 841 100,00 130 681 100,00

KoM 31.12.2011 r. 89,17 % ot npunoburara 3eMesiesncka 3eMst € B TPH OT LIECTTE paiioHa Ha
crpanara - Ceseposananes, CeBepeH Lentpaier n CeBeponsToueH paiioH. Tes3m paiionu ce
XapakTepU3NpaT ¢ BHCOKO KA4eCTBO Ha 3eMeJiesIcKaTa 3eMsl U IOTEeHIMAa 3a Pa3BUTHETO Ha
3EMEJICIIHETO.

Cmpyxkmypa Ha nopmcbelinna om 3emedesiICKU 3eMU 10 palioHu

% om o6ujusn % om obwus
obem obem
Inow e 3akyrneHa lMnow; e 3aKyrneHa
PatioH dekapu 3ems Jdekapu 3emst
31.12.2011r.| 31.12.2011r. | 31.12.2010r. | 31.12.2010r.
CegeposanadeH
palioH 58 763 41,72 48 633 37,22
CesepeH ueHmparneH
palioH 46 795 33,23 46 581 35,64
CesepousmoyeH
palioH 20029 14,22 20 469 15,66
HOxeH palioH 15 254 10,83 14 998 11,48
Obuwjo 140 841 100,00 130 681 100,00

HH(bOpMaHI/IH BbB BpPbB3Ka € OTHOCHUTCIIHHUSA O] Ha [IOPUXOLUTC OT npona;1<6aTa Ha
WHBCCTHLIHUMOHHK UMOTH WU IIPUXOJUTC OT OTAABAHC HA UMOTHUTC IMOJ HacM / apeHlia CHpsaMo
obiuTe IIpuxXoan c¢ CbAbpiKa CbOTBCTHO B T.2 IIo-10J1Y.

2. Hadopmauusi OTHOCHO HIPUXOAHTE, pPa3NpedeJeHH M0 OTAEJHUTE KATeropuu
JAeiiHOCTH, BHTPEIIHH ¥ BHHINHU Ma3apH, KAKTO U uHopManusa 3a U3TOYHHUHTE 32
cHa0asBane ¢ MaTepHa d, HeoOXOMHMMH 32 TNPOH3BOACTBOTO HA CTOKH HJIH
NPEAOCTABSIHETO HA YCJIYTH ¢ MOCOYBAHE HA BCEKH OTJe/JCH MPOAABAaY WM KynmyBay /
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HOTpeﬁl/lTeJl, KaTo B cnyqaﬁ, Y¢ OTHOCHTE/IHHUA OS] HA HAKOH OT THX HaaXBbPJIA 10 Ha

CTO OT Pa3XoAMTe HJIM HPHUXOUTE OT POXAKOH, ce MpegocTaBs HH(OPMALHS 32 BCIAKO
JIMLIE IIOOT/AE/THO

JApyXeCTBOTO ~peanusupa TPUXOJM CaMO B DBhIrapus, KOETO e [PEATOCTaBI OT
pasnopendute Ha wi. 4 an. 4 3[ICUI] - HeBMKUMHUTE HIMOTH, TIPUIOOHBAHH OT IPYXKECTBOTO
ChC CrelHallHa HHBECTHIIMOHHA 1iel, TpAbBa a ce HaMMpaT Ha TepHTOpUATA Ha Peny6ika
brnrapus.

Ksm 31.12.2011 1. [IpyecTBOTO OTYMTA IIPHXONHM B pasMep Ha o6Io 5 772 XUIaad jesa,

paspeacIiCcH KakKTo CJICIBa;

IIpuxonn: 01.01.2011r.- | OTHocHTesEH A5
31.12.2011 r. CAPAMO 00muTE
NNPUXOAH
(xun .n8.) (%)
1Iprx0/W N0 IOTOBOPH 3a apena 1 HaeM 3015 52
Ilpuxogu 0T npeoueHka Ha HWHBECTHIIMOHHU 2 460 43
UMOTH
IIpuxomu oT mpojakba Ha HHBECTHIMOHHN UMOTH - -
HApyru npuxoau 91 2
@®uHaHCOBM NPUXOJH, B T.4.: 206 3
[Ipuxoau oT NuxBH 194
Hpyru punancosu npuxoau 12
O61mo npuxonu 5772 100

Kem 31.12.2011 r. ywacr or oGesueHenure B3emManms KbM 31.12.2010 1. ca IIaTeHH.
CrolinocTTa Ha HampaBeHaTa MM O0E3UEHKA B HPENXOAEH OTYETeH IIEpHOJI B pasMmep Ha
88 xui. nepa e mpusHara kato IIpuxonu OT Bh3CTaHOBEHH 3aryOH OT 0GE3ICHKA B TEKYIIUS
nepuoj B Jpyru mpuxou.

HpyxecTBOTO HAMA JOCTABUMIA Ha MaTepualv, HEOOXOJUMH 3a ITPOM3BOACTBOTO HA CTOKH
UJIK TIPEIOCTaBSHETO HA YCIYTH.

“Arpo ®Ounanc” AJICHUL] He e 3aBHCHM OT KOHKPETEH IIPOJAaBad HA 3eMEACNICKA 3eMs MIIH
IIOCPE/IHUK IIPU TIPUIOOMBAHETO HA HMOTH.

KoM 31.12.2011 r. Bama aperjatopu 3a cromanckara 2011/2012 roguna, 9uiTo OTHOCHTENICH
asin e Hax 10 % ot obmuTe NPUXOAM OT HaeM U aper/ia 3a TEKyIIaTa CTOIIaHCKA TOINHA.

3. Undopmanus 3a CKIIOUECHH TOJEMH CIEJKH M TAKHBA OT ChIECTBEHO 3HAYEHUE 3a
AEHHOCTTA HA APYKECTBOTO

Jpy’XeCTBOTO HE € CKJIFOYBAJIO TONEMH CJHIEJIKM M TaKhBa OT ChHINECTBEHO 3HAYCHKE 3a
JEHHOCTTa MYy I1pe3 OTUYCTHHS TEPHO/I.
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4. Indopmauus 0OTHOCHO CHEIKHTE, CKIIOYEHN MEKIY APYKECTBOTO U CBLP3AHM JHIA
npe3 OTYETHUH NEPHOM, NPENJIOKEHHS 32 CK/JIIYBAHE HA TAKHBA C/IEIKH, KAKTO H
CIe/KH, KONTO €A H3BbH O0HYAHHATA MY AefHOCT WIH CHIIECTBEHO C€ OTKJIOHABAT OT
nasapHUTE YCJIOBHS, 110 KOUTO APY/KECTBOTO € CTPaHa, ¢ MOCOYBAHE HA CTOMHOCTTA HA
CHEJKHTE, XapaKTepa Ha CBBP3aHOCTTA H Besika HHQpopManus, HeoOXoauMa 3a OLEHKA
HA Bb3/1eiiCTBHETO BbPXY (PMHAHCOBOTO CHCTOSIHHE HA JIPYIKECTBOTO

I1pe3 2011 roguna Jpy»KecTBOTO He € CKIIOYBAJIO CJICJAKY ChC CBBP3AHU JIMIA, HE € IPaBUIIO
U HE ca IIOCThIIBAIIN NIpCJIONKCHHSA 3a CKJIIOYBAHC Ha TaKUBa CACIIKH, KAKTO H CHACIIKH, KOHUTO
ca M3BbH obuyaiinaTa My JEHHOCT MM CBIIECTBEHO CE OTKJIOHSIBAT OT MA3apHUTE YCIIOBHS,
110 KouTo ,,Arpo @unanc” AIICUI] e crpana.

S. Undopmanusa 3a cbOMTHS M NMOKa3aTeJd ¢ HeoOHYaeH 3a JPYKECTBOTO Xapakrep,
HMallK ChIIEeCTBEHO BJANSHHE BbPXY AefiHOCTTa MY H pealn3HPAHUTE OT HEro MPHXOAH
4 U3BBpIICHH pa3xoan. OleHKa Ha BIUSHHETO UM BbPXY Pe3yJITATHTE Ipe3 TeKylaTa
roAnHa

ITpe3 2011 romuna HsiMa cHOMTHS W ToOKaszaTenu ¢ HeoOuwaeH 3a JIpy)KecTBOTO Xapakrep,
MMAaIlY CBHIIECTBEHO BIUSHUEC BHPXY JICHHOCTTA MY.

6. Undopmanusa 3a caedxH, BOJEHH H3BHLHOAJAHCOBO — Xapakrep H OH3HeEC Ie,
nocoysaHe GUHAHCOBOTO Bb3AeHCTBHE HA ¢/IeJKHTE BHPXY /JAeHOCTTAa, AKO PUCKBT H
NOJI3HTE OT TE3H CACIKH €A ChbIIECTBEHH 3a APY/KECTBOTO.

IIpe3 2011 roguna IpyxecTBOTO HIMa CIIENKH, BOJASHU U3BBHOAIAHCOBO.

7. HH(l)OpMaIIHH 3a ASVIOBH yJacCTHI HaA JAPYKECTBOTO, 34 OCHOBHHTC MY HHBCCTHLIHHA B
¢TpaHaTa u qymﬁnﬂa, KAKTO M HHBCCTHIHH B AHJJ0BH HCHHH KHMXKAa H3BHH Herosara
rpyna 1 i3TOYHHIHUTE / HAYHHHUTE 32 (l)mlancnpaﬂe

Hpy»XecTBOTO MOXE Jla MHBECTHPA B IIPaBO Ha COOCTBEHOCT M JPYrH (OTUpaHUYEHH) BEUIHH
IpaBa caMO BBPXY HEABWKUMH HMOTH, HaXO[sIUKM ce€ Ha TepuTopusara Ha PenyOnnka
bearapusi.

Kbm HCTCKYIIXUTC AaKTHUBH Ha pr')KCCTBOTO ca OTHCCCHHM HHBCCTHIHMOHHUTC HMOTH,
HLHFOTpaﬁHHTe MAaTCpHUaIHU aKTHBU U HBHFOTpaﬁHHTG HCMAaTCpUAJIHA aKTUBHU.

WuBecturimonnure UMOTH Ha J[py»KecTBOTO ca 3eMellenicku 3eMu B PenyOimka Brirapus,
M3IIONI3BAHHU 3a JBJATOCPOYHO II0JydaBaHe Ha MPUXOIU OT HaeM / apeH/a U He ce IMON3Bar 3a
aIMUHHCTPATUBHY HJIM TPOW3BOJICTBEHU HYXIH. [IbpBOHAaUaNHaTa OLEHKa Ha IpUIoOUTUTE
HHBECTHIIMOHHM HWMOTH BKJIIOYBA Il€HATa Ha MPUAOOMBAHE, KaKTO WU BCHUKH Pa3XoJIy,
CBBP3aHH C MOKYIKATa — JAHBIHW NPH TPUA0OUBAHETO, HOTAPUATHUTE TAKCH, KAKTO U APYIU
pazxomu 1o cpenkata. Kem 31.12.2011 r. /[lpyxectBoto otuurta 140 841 nexapa
WHBECTUIIMOHHY UMOTH Ha cToHHOoCT 54 578 xui. nera unu 88 % oT cToHHOCTTA Ha AKTHUBUTE
[TpunoOuTHTe UMOTH MPEACTABIIABAT 3EMEJICICKY 3eMHU, paslpeiesieH! B pa3IudHU PErHOHU
Ha CTpaHara.

Kem 31.12.2011 r. HaymyauTe IBATOTPAfHU MaTepUalHy aKTHBH ca Ha cToHHOCT 30 XMIL
JeBa.
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[Tpe3 2011 roguna vHBeCTHIMOHHATA ACHHOCT HA JIpyXeCTBOTO ce (pHHAHCHpAIIEe OCHOBHO
Yype3 U3I0JI3BaHEe Ha CPEeICTBA OT U3AaJeHAaTa [pe3 rojiuHara O0IMrallHoOHHa EMHCHS, KaKTo ¥
OT JOCTBIIWINTE [IPUXOHU OT JIMXBU U 110 IOTOBOPH 3@ HaeM M apeH/ia.

8. I/Iﬂq)OpMalll/lﬂ OTHOCHO CRJYCHHTE OT [OPYKECTBOTO B KaYeCTBOTO MY Ha
3aeMonoJIyvdare’ 10ropopu 3a 3aeM, KakKTo H I/lH(l)O[)Mal_ll/lﬂ 3a NIpeaoCTraBeHu rapaHimun
U noeMaHe Ha 3a0bAKCHUA

Ha manmexxa 25 mapr 2011 r. ,,Arpo ®umanc” AJICUL usmmatn B nwiien pasmep
3aJIBJDKEHUSITA CU IO JIUXBA U ITIABHUIA IO eMHcUsi OOMKHOBEHU, MIOUMEHHH, OC3HAINYHH,
JIMXBOHOCHH, CBOOOJIHO TpexBBpiseMH, Heobesmeuenu obnuraimmn /6AGA/, ISIN kox
BG2100007082. O0auraniMuoHHUAT 3aeM B pasMep Ha 2,5 MIH. eBpo Oelle CKIIOUeH Ha 25
Mmapt 2008 r. 3a cpox OT Tpu ToJuHU ¢ QUKCHpaH JUXBEH MPOICHT B pa3Mmep Ha 7,5 % Ha
roauinHa 0aza. [lnamane 3a moracsiBaHe Ha rJIaBHUIIATA Ha OOJUTallUKUTE, KAKTO U MOCIEIHO
IIeCTO JIMXBEHO IUIAI[aHe MOJIyUHXa BCUUKU OOJUTallMOHEPH, KOUTO ca BIUCAHU 3a TaKuBa B
KHUTrarta, BoJieHa oT LlenTpanen nenosutap AJl keMm 19.03.2011 r.

Ha 14.03.2011 r. CeBerbT Ha Jupexropure Ha ,,Arpo @unanc” AJICHUL] B3e peweHue 3a
CKJIIOYBAHE Ha JIOTOBOp 3a OaHkoB KkpeauT cbhtacHo wi. 21, an. 2 ot 3JCULL u
obe3neuaraneTo My. JloroBopwT Oemie cxiouen ¢ KopnoparusHa Thproseka Oanka AJl Ha
16.03.2011 r. B pasmep Ha 3 mutH. JeBa, npu 8 % roaumHa nuxBa, cpok go 01.12.2011 r. u
u3bDKaBaHe eaHokpaTHO Ha maaeka. Ha 03.09.2011 r. JipyxecTBOTO IIPEeCPOYHO MIOTacH
3aIBIKCHUETO CH 10 OaHKOBHS KPEIUT.

Ha 04.08.2011 r. ,,Arpo ®unanc” AJICUL] emutnpa KOpHopaTuBHH 00€3NE€UCHH OOIUTALUH
(ckimroun obnuramuoned 3aeM) B pazmep Ha 5 000 000 (met MUIMOHA) €BPO ¥ IIPU CIEIHUTE
OCHOBHH mapameTpu: GUKCHpaH JUXBeH nporeHT B pazmep 8.00 % (oceM Ha CTO) FOJUIIHO,
wIaTaM Ha 6 (I1ecT) MeCeYHH KYITOHHH TUIAIaHus; CPOK 5 MOJIMHH.

9, I/IH(l)OpMal_llflﬂ OTHOCHO CKJIIOYEHHTE OT APYKECTBOTO B Ka4eCTBOTO CH Ha 3aeMoJaTel
AOrOoBOPYH 32 3a€M

Hpe3 OTUCTHHUA IICPUO/ pr)KeCTBOTO HE € CKJIFOYB&AJIO JOT'OBOPH 34 3a€M B KQUCCTBOTO CH Ha
3aeMoJIaTell, BKIIIOUUTCIIHO HE € IIPeAOCTaBAIO IapaHUHK OT BCIKaKbB BUI, B TOBA UMCJIO Ha
CBBP3aHun JIMLa.

10. Uadopmanms 3a H3MOI3BaHE HA CPeACTBATA OT H3BbHPINEHA HOBA €MUCHS IEHHH
KHIZKA TIpe3 0TYETHHS ePHOJ

Hpe3 OTYCTHHUSA IICPUO/] I[p}/)I(GCTBOTO HaIMa U3BBPIICHA HOBA EMUCHS aKIIUU.

11. AHaJIN3 HA CHLOTHOIIEHUETO MEXKAY MOCTHIHATHTE (PMHAHCOBH PE3yJaTATH, 0TPA3EHH
BLB GUHAHCOBHUS 0TYET 332 (JMHAHCOBATA IO/IMHA, H II0-PaHO My(JIHKYBAHH IPOrHO3M 32
Te3H Pe3yJITaTH

JIpyKecTBOTO He € MYGIUKYBaIO IPOTHO3M 3a Pe3yaTaTHTe OT TeKyllara (pMHaHCcOBA I'OJIUHA.

12. AHAJIM3 ¥ OHEHKA HA NOJIHTHKATA OTHOCHO YIIPABJEHHETO HA (PHHAHCOBHUTE PeCypCH
¢ I0COYBAHE HA BB3MOKHOCTHTE 32 00CJAY)KBaHe HA 3a[bJUKEHHSATA, €BEHTYAJIHHTE
3aIJIaXM ¥ MepKH, KOuTo J{py’kecTBOTO € NpeAnpHe/Io WK MPEACTON Aa npeanpueme ¢
orJie/l OTCTPAHAIBAHETO UM
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BrTpemen u3Tounuk Ha cpeictsa 3a JIpysKeCTBOTO € aKIMOHCPHHUAT KAllUTAT B pa3mep Ha
32 220 xuy1. neBa, M3LSUI0 BHECCH, KAKTO M MOJTYYEHUTE MPEMUHHE Pe3epBU IIPU EMUTHPAHE
Ha akuuy B pazmep Ha 4 765 xu. nesa.

Kem 31.12.2011 r. [lpyxecTBOTO  MMa ABATOCPOUHO 3a/BJDKEHHE 10 CKJIIOUEH Ha
04.08.2011 r. merromumen o6iMrauvonen 3aeM B pasMep Ha 9 779 Xuil. 1eBa (5 000 xm.

€BpO), a KPAaTKOCPOUYHNUTE 3abJDKEHNs Ha JIpy)KeCTBOTO K'BbM CHINATA 1aTa Ca B pa3mep Ha 1
061 xuin. nepa.

Kem 31.12.2011 r. Jlpy>xecTBOTO pasmonara ¢ IapUYHHE CpencTBA B pasMep Ha 2 807 xwu.
JIeBa U TEKYIM B3eMaHus (CbC CPOK JO €/IHA FOJIMHA) B pasMep Ha 4 334 xuiL. Jiesa.

I[py)KGCTBOTO C4HuTa, Y€ HE CBHINECTBYBa OIIACHOCT OT BB3HUKBAHE Ha TPYAHOCTH IIpH
noracsiBaHe Ha 3alL/DKCHUATA MY.

13. Onenka Ha BB3MOKHOCTHTE 32 PEAIM3ALMS HA HHBECTHIHOHHHTE HAMEPEHHS C
NOCOYBaHe HA pasMepa Ha PaslojaraeMHTe CPEJCTBA U OTpPa3siBaHE HA BB3MOKHHTE
NPOMEHH B CTPYKTYPATA HA (PMHAHCHPAHE HA Ta3H JAeiiHOCT

HpyxecTtBoTO ceKropuTH3Mpa HEIBIKAMH uMoTH. C oryen (MHAHCHpaHe HA CBOHTE
HHBECTHIHMH, J[pyXKecTBOTO Moxke mo pemenne Ha CbBera HA JUPEKTOPUTE [a yBEJIHYaBa
CBOsI KalMTal 4pe3 €MUTHpAHEe Ha HOBHU aKIWH| JI0 JAOCTHraHe Ha OTYEeTHa CTOHHOCT Ha
ocHoBHUA Kanurtai oT 100 Muinona nesa, KakTo ¥ Jia H3jiaBa o0auraiuy ¢ obm pasMep 10
100 Munuona nesa.

JpyXecTBOTO BB3HAMEPsABa Ja HNOAABpIKA GaNaHCHpaH M KadecTBeH HOPT(EHT OT WMOTH.
Yeragpr Ha Jpy)KecTBOTO JONycka TO jAa HpPHI0OMBA HEOBHXKMMH HMOTH (aKTHBH 3a
CeKIOPUTH3ALNs]) C MPUXOJUTE OT JIUXBH, C JONLJIHUTENHO HAOpaHW NMapu4HM CPEICTBA
IOCPEJICTBOM €MHUTHpaHEe Ha UEHHM KHHKA, KAaKTO M ¢ OaHKOBM KPEIHTH, IIPH CIa3BaHe Ha
H3KCKBaHUsATA HA 3aKOHa.

KM 31.12.2011 r. napuunute cpencrsa Ha JpysxecTBOTO ca B pasmep Ha 2 807 XL JieBa.

[loTpebrocTuTe Ha JIpy’KECTBOTO OT MApHUYHM CPEACTBA, U3BLH CpeJjicTBATa HEOOXOIUMH 3a
IPpUAOOHUBAHE HA HEABUKHMM HMOTH, e OBAAT IOKPUBAHH B IIO-TOJAMATA CH YacT OT
IPUXOMUTC OT OICpaTHBHA AeHHOCT. MHBECTHIMHUTE B HEJBWIXMMH HMOTH Ie OBbAAT
(uHancupanu Ypes eMUTHpaHe Ha axiuu Ha JIpyXKeCTBOTO WM upe3 3aeMHH CpPeCTBA.
BermnoTo gunancupase me 6b/e 1o popmaTa HA OOIUralMOHHE eMUCHH U / WM OaHKOBH
KPEIUTH.

M360peT Ha ¢Qunancupane me Obje choOpa3sBaH ¢ Ma3apHUTE YCIOBHS M HAJIMYHETO HA
pecype, xarto e Objie n3dpana Gopma, KOATO MUHHMH3MpA [[EHATA Ha 3aEMHHS pecype.
M3nonssaneTo Ha BBHINHO (UHAHCHpAHE INE Jaje BB3MOXKHOCT Ha JpyKecTBOTO Ja
pasrmoiiara ¢ nopeve CpeAcTBa 3a NpuaoOHBaHEe HA HEABMIKUME HMOTH, KOETO L€ I103BOJIU
CBCTABSIHETO HAa JMBEpCHOHIMpaH MOpTdedn oT axkruBu W Ile MaKCHMHU3Upa
BB3BPALIAEMOCTTA 33 aKIIMOHEPUTE.

14. Undopmanus 3a HACTHHWIM NPOMEHH Mpe3 OTYETHHS IIEPHOJ B OCHOBHHTE
NPHHUMIMY 32 yIpaBjaeHue Ha J[py:kecTBOTO

ITpes 2011 rogmua He ca HACTBIWIM HPOMEHN B OCHOBHHTE HPHUHIMIM 3a yIIPABJIEHHE HA
HpyxecTBOTO.
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15. Nudopmanus 3a 0ocHOBHUTE XaPAKTEPHCTHKA HA HpUIaranute or JpyxkecTBoTO B
nponeca Ha H3roTBsIHE HA (PHHAHCOBHTE OTYETH CHCTEMA 32 BHTPENIEH KOHTPOI H
CHCTEMA 32 YIIPABJICHHE HA PHCKOBE

C onpenenenue ot 22.01.2007 r. Coduiicku rpajcKy ¢hJl Ha3HAIH, HAa OCHOBaHUE WI. 249, at.
1 or T3 e Bp. wnl2l or 3IMILK, ,Are#ts takr” OOJ] cbec ceganuiue ¥ ampec Ha
yupasiernue: rpang Codpusa 1000, 6yn. ,Jlomnykos” Ne 52, 3a perucrpmpan omuTop 3a
NpOBepKa Ha TOAMINHUA (QUHAHCOB 0TYeT Ha HpyxkectBoto 3a 2006 roguna. ITo permenus Ha
OC Ha aKIMOHEpUTE ChC CHINHS OMUTOP Ca CKIIIOYBAHY JOTOBOPH 33 OAUTHPAHE Ha OTUCTHTE
Ha jipysxkecteoto 3a 2007, 2008, 2009 u 2010 roxusa. ,,Areitn Taxt” OO/ e unen na UJIEC -
WHCTUTYT HA TUTUIOMHPAHUTE eKCIEPT CUETOBOANTEIH.

C ornex Ha craspaHe Ha u3uckBanero Ha wi. 40w, an. 2 or 3HPO, a UMEHHO, Ye KITFOUOBUAT
OAUTOP Ha OJUTOPCKO NpPEANpPHATHE, KAKTO H OJHUTOP, KOHTO paGoTH MpsAKO wypes
UHIUBUAYaTHA TPAKTHKA, KOIaro OAMTHPAT MNPENIpPHITHE, H3BBPIIBAIIO HCHHOCT OT
ofmecTBeH MHTepec, TpsOBa Jia Cce OTTEINIAT, CIIEJ KATO Ca M3BBPLIBATM OIUTHH
AQHTOKUMCHTH B IPOALIDKEHUE HA S5 NOPEJHHM TOAWHU OT Jarara Ha Ha3HAuyasBaHe B
ONUTHPAHOTO MNPEANPHUATHE, OAUTHUAT KOMHTET, Ha ocHoBanue w140k ot 3HOO,
npenopbyBa Ha JIpy)kecTBOTO Ja u30epe IOPYyr PerucTpHpaH OJUTOP 34 NpOBEpKa Ha
roqvuHus ¢ruHaHCOB oT4eT Ha ,,Arpo ®umnanc” AJICULL 3a oruersara 2011 romumma, a
uMeHHo -0 Hukonait Huxonos Opertapos, Jumnoma Ne 0494 ot UJTEC.

C pemenne na OCA Ha npyxectBoTo, nposeeno Ha 09.06.2011 r., e n36pan HUKOJIAW
HMKOJIOB OPENIAPOB, ¢ mgummoma No 0494 3a omwrop ma Jlpy»KecTBOTO, KOWTO ja
IPOBEPH U 3aBEPH FOAMIIHHUS (prHAHCOB oTyeT Ha “Arpo @unanc” AJICHILI 3a 2011 roguna.

Omurauar xomurter Ha ,,Arpo ®@unanc” AJICUL] Gerre cu3manen ¢ pemenune Ha O6moTo
cpOpanne Ha axknuoHepute oT 29.06.2009 r. BB3OCHOBA Ha M3MEHEHUATa B 3aKOHA 3a
He3aBUCHMHUA (HHAHCOB OJIUT, YPEeIKAAIIY H3UCKBAHUATA KbM HE3aBHCHMHUSI (DHHAHCOB OJMT
Ha MIPeANPUSITUS, U3BBPIIBALIN JEHHOCT OT OOIICCTBEH HHTEPEC.

Twi#t xaTo J{pyxecTBoTo OTroBaps Ha mocoueHute B Wwi. 40 or 3HOO kputepuu, npu KouTo
(QyHKIMUTE Ha OJUTEH KOMUTET II0 CMHUChHIA HA 3aKOHA MOrar ja ce ochuiecTasar ot CJI,
OCA  BB3710KH (PYHKIIMHUTE Ha OJWTEH KOMHUTET Ja ce u3mbiuasar or ChBera Ha
aupekTopure. HacToSIIMST OJTHTEH KOMHTET € B ChCTaB:

Jecucnapa Toimesa - mpeacenaren Ha OMUTHHS KOMHUTET;
Casa CapoB — WieH Ha OJUTHUSA KOMUTET,
Bacun IleTkoB — uieH Ha OJIUTHHSI KOMHTET,

»Arpo ®@unanc” AJICUIl e npuen Bprpemnu npaswia 3a nefiHocrra cu. llenra na
Berpeninure npaBuia € 1a onpeaessT:

- Kputepun mpu m30op 3a 3akynysaHe Ha 3eMeIelICKa 3eMs OT UMETO H 3a
cMmeTka Ha ,,Arpo Ounanc” AJIICUIL.

- IlpaBmiia u npoueaypu NOpU 3aKylnyBaHE Ha 3€MeEJIEJICKa 3eMsi  4upe3
MOCPEMHAIUTE OT UMETO | 3a cmeTka Ha AJ[CHUL;

- Hpasmia 1 mporenypy 3a BOACHE Ha OTYCTHOCTTA B OTHOIICHHSATA MEXKIY
nocpenuuure, AJICUL] n ObcnyBanioTo pyKecTBo.

16. Nudopmannss 3a mnpoMeHHTe B YHPABUTEJTHHTE W HAJ3O0PHUTE OPraHd mpes3
OT4YeTHATA (PUHAHCOBA IOHHA

CeriacHo 3akoHa 3a JpyXecTBara CbhC CIlenMajiHa WHBeCTULMOHHA uen "Arpo ®dunanc"
AJICUL] uma einocrenieHHa opma Ha yIpaBeHHUE.
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Ha 14.03.2011 r. e nmpoBeneHO W3BBHpeAHO OOIIO chOpaHHE Ha aKIMOHEpUTE HA ,,ATpo
Ounanc” AJICHLI, na xoeto r-xa Banentuna I{oreBa ¢ ocBoOoicHA KaTO YieH Ha ChBETA HA
JIPEKTOpUTE M Ha HEWHO MsicTo € u3dpan r-H Bacun IletkoB. YTBbpJeHa € U CHOTBETHATA
IpOMAHA B OJIUTHUS KOMUTET Ha JIPYKECTBOTO.

Ha 28.06.2011 r. B THproBcKusl perucThp € BIHCAHA NMPOMSIHA B NPEACTABHTEICTBOTO Ha
JpyxecTBOTO: HAa OCHOBaHME B3eTO OT ChbBeTa Ha JIMpEKTOpUTE Ha ,,Arpo @unanc” AJ[CHUII
peuterne ot 23.06.2011 r., r-xxa Jlecucnara lpanosa Toiesa e n3bpana 3a Ilpeacenaren na
C va ,,Arpo @unanc” AIICUL, a r-u Bacun Credanos [leTkos - 3a u3nbianuTenen wien Ha
CJ1 u npencrasnsBaill ,,Arpo ®@unanc” AJJCUILL

Ha 10.10.2011 r. e mpoBeneHo H3BBHpeAHO OOINO ChOpaHWe Ha aKIHOHEpPHTE Ha ,,Arpo
Ounanc” AJICHILI, Ha koero r-xka JlecucnmaBa TowmeBa - Ilpencemaren Ha cbBeTa Ha
nupektopute, € u3dpana 3a [Ipeacenaren va OuTHUSL KOMUTET Ha J{pyKeCTBOTO.

Hacrosimust CbBeT Ha AMPEKTOPUTE € B ChCTaB!
[-xa Jlecucnasa MBanora Tomesa: [Ipencenaren na CJ] na ,,Arpo ®unanc” AIICHUL];
I'-u Casa Bacune Capog: 3amectauk-npencenaren Ha CJ1 na ,,Arpo @unanc” AJJCULL;

-1 Bacun Credanos [leTkoB: m3mpiHuTeNeH wieH Ha ,,Arpo @unanc” AJICULL;

17. Uadopmanusi 3a pazMepa Ha BB3HATPAKICHHATA, HATPpaauTe H / HIH MOJ3HTE HA
BCEKH OT WiIeHOBeTe€ HAa YNPABHTEJIHHTE W HAa KOHTPOJHHMTE OPraHHM 3a OTYeTHATA
¢punancoBa roauaa

Beexn ot unenosere Ha CbhbBeTa Ha IUPEKTOPHUTE IONy4YaBa MECEUHO Bb3HArpakICHHE ¢
(buxcupan pazmep, KOeTo He Moxe Jia Haasuiuasa 10 (eceT) MbTH pasMepa Ha MUHUMAJHATA
paboTHa 3amaTa 3a CTpaHaTa. Bh3HarpaXxJICHHETO ce M3ILIAIa €XKEMECEUHO B OPOH MM 110
0aHKoBa CMETKA B ITHPBHUS pabOTEeH JIEH Ha Mecela, CleABalll MECella, 3a KOWTO Ce JBIDKH.
Unenosere Ha ChBeTa HA JUPEKTOPUTE 3aIBIDKUTEIIHO /1aBaT NApU4HA TapaHildsd 3a CBOETO
yIpasjeHe B pasmep, ompeneneH or O6moTo chOpaHue, HO HE MO-MAJKO OT 3-MECEUHOTO
UM OpyTHO BB3HArpaXkJICHHE, B CE/IEMJHEBEH CPOK OT H30HpaHero MM. 3a BHACHHETO,

0cBOOOKIABAHETO M MOCHEANIMTE OT HEBHACSIHE Ha rapaHIuaTa ce npuiara wi. 116s, an. 2 —
6 3IIIIK.

C penrenne Ha OCA, nposeziero Ha 29.06.2009r. ca onpeneneny cjaeqHuTe pasMepy Ha
MECEUYHHUTE Bh3HArPAXKICHUS Ha WicHOBeTe Ha ChbBeTa Ha IUPEKTOPHTE:

MeCe4YHO Bh3HAIPaKJCHHE Ha MpPECENaTels Ha ChbBETa HAa JUPEKTOPUTE B pasMep Ha
1680 1nB.;

MECEYHO Bh3HArPaKICHHE HA 3aMEeCTHHK-IPEce/iaTelIsl Ha ChBETa Ha IMPEKTOPHUTE B
pasmep Ha 720 nB.;

MECEUYHO BBL3HAPAKICHHE HAa W3IMBJIHUTEIHUS WIEH Ha CbBETAa HA JHMPCKTOPHTE B
pasmep Ha 2400 nB.;

Ha nposenenoro na 09.06.2011 r. peJOBHOTO IoJMIIHO 00O ChHOpaHHE HA aKIIHOHEpUTE Ha
,»Arpo ®unanc” AJICUL] e riacyBaHO HOI'BIHUTEIHO Bh3HAPAKACHUE 110 pea Ha ui. 51 ai.
2 or Ycrasa Ha ,Arpo Ounanc” AJICHUL] Ha m3nbiHUTENHUS YICH W Ha 3aMECTHHK-
npejcenaTels Ha ChbBeTa Ha JUPCKTOPUTE Ha IPYIKECTBOTO 3a AeiHocTTa UM mpe3 2010 r.

Ha nposemenoro na 10.10.2011 r. u3BpHpeaHO 00O CHOpAaHHE HA AKIMOHEPHUTE HA ,,ATPO
®unanc” AJICHL] e yrBbpieHa cliefiHaTa IIPOMsHA BbB BB3HATPAKICHHUATa HA ChBETA HA
JIVPEKTOPUTE:
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MECEYHO BL3HArPaX/ICHAC HA IIPE/CENATEN Ha ChBETA HAa AUPEKTOPHTE - B pasMep Ha
ce/ieM MUHUMAJIHK PabOTHY 3aIlIaTH 3a CTPaHaTa;

MECEUHO BB3HAIPAXKICHHE Ha 3aMECTHHK-IIPE/ICEIATENs Ha ChBETA Ha JUPEKTOPHTE - B
pasMep Ha Tpu MUHHMAaJIHU PabOTHHU 3aIIaTH 3a CTPaHaTa;

MECEYHO BB3HATPaXXICHUE Ha M3IIBJIHUTEIHUS WIEH Ha ChBETA HA JAMPEKTOPHTE — B
pasMep Ha jieceT MMHIMAJTHU pabOTHY 3aIlIaTH 3a CTpaHaTa.

PasmepnT Ha BB3HArPANICHUATA, ONYICHH OT uneHoBete Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE TPE3
2011 roguua ca kakTo cremsa:

Hecucnasa Tomesa, 6pyTHO BB3HArpaxacHue 3a 2011 r. B pasmep Ha 24 872,73 nesa.
Basenruna Lonesa, 6pyTHO BB3HarpaxaeHue 3a 2011 r. B pasmep Ha 4 581,82 nesa.
Casa Casos, OpyTHO BB3Harpaxaenue 3a 2011 r. B pasmep Ha 12 488,57 nesa.

Bacuu [Tetkos, 6pyTHO BB3HArpakicHue 3a 2011 1. B pasmep ma 20 824,93 sepa.

HpyeCTBOTO He JBIKM CYMH 3a M3IUIAIAHE HA NIEHCHH, 0OE3ETEH s IIPH MCHCHOHNPAHE
WM Apyrd mojo0Hn obeswerenns na dnenosere Ha CJ{. Hama ycnoBHu uam pascpodeHu
Bb3HarpaxKieHus Ha wienosete Ha CJI, BE3HUKHAIHN [IPE3 FOAMHATA.

18.  Mndopmannsi 3a NPUTEKABAHH OT WIEHOBETE HA YNPABHTEJIHHTe M Ha
KOHTPOJIHUTE OPTraHH AKNUM HA JAPYKeCTBOTO, BKIIYATENHO AKIUHTE, MPHTEKABAHH
OT BCCKH OT THX IOOTIEIHO M KAaTO NPOUEHT OT aKNUUTE OT BCEKH KJAC, KAKTO H
NPeJOCTABEHH UM OT APY/KECTBOTO ONIUU BbPXY HEMOBU HEHHH KHIKA

K®M marara Ha HacTosIIMs HOKIan HUKOM OoT wienoBere na CohBera Ha JIIPEKTOPHTE Ha
»AI'PO ®MIHAHC” AJICULL He npurekasa NPIKO WM HENPSIKO aKiM{ Ha JKECTBOTO.
k)

JpyKecTBOTO HE € YUPESIBAIIO OILUY BhPXY CBOM LIEHHH KHHIKA.

19. Undgopmanus 3a u3BecTHHTE HA APY)KECTBOTO JOTOBOPEHOCTH, B Pe3yJITAT HA KOUTO
B ObJem mepHoj MOrat Ja HACTBISIT NPOMEHH B NPHTEKABAHHS OTHOCHTEEH A
AKIUH WK 00JIMTAUMH 0T HACTOSIIH AKIHOHEPH WM 00JIMraliHOHepH

KbM gmarata Ha W3roTBsHE Ha HACTOSIIMS JIOKiad Ha JIpy)KECTBOTO HE Ca MH3BECTHH
JIOTOBOPECHOCTH, B PE3yNTaT Ha KOUTO B OBJCHL MEPHOJ MOTAaT Ja HACTHIAT HPOMEHH B
IIPUTEKABAHUSL OTHOCHTEIICH JsUI aKIWM WM OOJIMIalMH OT HACTOSIIM aKIUOHEPH MWIIH
OOJIMTallIOHEPH.

20. Wudopmanusi 3a BHCSIIH ChAeOHH, AIMHHHCTPATHBHH HJH apOUTPAKHH
NPOM3BO/ICTBA, Kacaely 3abJUKEHHS] WM B3eMaHMS Ha JAPY/KECTBOTO B pa3Mep Haii-
MaJIKo Ha 10 Ha ¢To OT COOCTBEHN My KAITHTAJI

Hpe3 OTUCTHUSA HNEPHON HPYX(eCTBOTO HsIMa BHCIANIH CT:I[€6HI/I, AIMUHHUCTPATUBHU HIIHA
ap6HTpa)I(HH IIPOU3BO/JCTBA, KacaCliH 3a0bJIXKCHH UJIH B3CMAHUS B pasmep Hati-manko 10 na
CTO OT COOCTBEHHUS MY KaIluTajl.

21. lTannu 32 JUpPEKTOPA 32 BPH3KHU ¢ HHBECTHTOPUTE

H¥pekTopsT 3a BPB3KH € WMHBECTHTOPHTEC He ¢ wieH Ha CbBera HA JUPEKTOPUTE Ha
HpyxectBoTo. ChriacHo unl. 116r ot 3akona 3a myGIHUHOTO IMpeAarade Ha IEHHH KHHXKA,
ocHOBHaTa (QyHKIMS Ha J[MpeKTopa 3a BPB3KM ¢ MHBECTHMTOPUTE € OCHUIECTBABAHETO HA
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edekTiBHA Bpbh3ka MeXTy ChpBeTa Ha AUpeKTOpuTe Ha J[pyKeCTBOTO, OT elHAa CTpaHa, U
HCTOBHMTE aKLIMOHEPH U MHBECTHTOPUTE, OT Apyra cTpaHa.

Io-xoHKpeTHO, J[MpPEeKTOPHT 3a BPB3KU ¢ HMHBECTUTOPHUTE OTroBaps 3a: (a) MpPeOCTaBIHETO
Ha uHbopManus 3a (PUHAHCOBO-HKOHOMHYECKOTO CBHCTOSHME Ha JIpyXecTBOTO, 3a 0O0IIH
ceOpaHuss M BCAKa Apyra HHpOpMamus, Ha KOSTO CBIJIACHO 3aKOHA AaKIHOHEPUTE U
HHBECTHTOPUTE HMAT IIPaBO B TOBAa MM KadecTBo; (0) H3MpallaHeTO Ha OTYETHTE W
yBegomiteHusTa no Komucusita 3a ¢uHancoB Hamzop, no “brirapcka donmoa Gopca —
Codus” AJl u no Llentpannus nenosurap; (B) BOACHETO U CHXPAHEHHETO Ha MPOTOKOIHTE OT
3acefaHusTa Ha ChbBeTa Ha AUPEKTOPHTE.

CbBeTBT HA JUPEKTOpUTE Ha JIpy)KeCTBOTO € Ha3HAuumi 3a JIMpeKTop 3a BPB3KH C
nusBecturopuTe CBeTnaHa MunkoBa ['aHeBcka. JIBM He yudacTBa B YIpaBUTENHH U
KOHTPOJIHM OpPraHY Ha TBPrOBCKH JPY’KECTBA U HE NMPUTEKABA AAJIOBE OT KalKTasla Ha IpYyTrH
Ipyxecrsa. Ha smiero He ca HajaraHu NpUHYJUTENHH aIMUHHCTPATUBHU MEPKHM HIM
aJIMUHUCTPATHBHU HaKa3aHUs BbB BPb3Ka ¢ IIpodecroHanHara My AeHHOCT.

AnpechT 3a KopecnoHAeHIUs ¢ JlupexTopa 3a BpB3kH ¢ uHBecTHTOpUTE € TIp. Codus, yu.
Biapaiicka 71, et. 1, ten. 02/915 78 70, daxc 02/915 78 82

V. IIPOMEHU B IIEHATA HA AKIIMUTE HA ,,ATPO ®UHAHC” AACUII ITPE3
2011 rojpuna

,ATPO ®UHAHC” ALICUL] (6AG) Hena ’1'12 :;‘“"” 8
L{eHa npu omeapsiHe 8 Ha4yafomo Ha 2o0uHama 0,904
(03.01.2011)

LieHa npu 3ameapsiHe 8 Kpasi Ha 2o0uHama 1,115
(30.12.2011)

HsmeHeHue 8 npoueHm + 23,34 %
Hau-nucka ueHa rpes 200uHama 0,904
Hali-eucoka yeHa npe3 eo0uHama 1,240
Epol usmbpeysaHu UYeHHU KHUXa 8 991 876
CpedHo npemeaieHa ueHa Ha CKloYeHUme 1,030
coenku

V1. AHAJIN3 U PA3SICHEHUE HA MHO®OPMALUATA 1O IIPHUJIOXEHHUE 11
OT HAPEABA Ne 2/17.09.2003 r. 3A IIPOCIHEKTUTE HPHU ITIYBJIUYHO
MPENJIATAHE HA [HOEHHH KHWXA W 3A PA3KPUBAHETO HA
HHOOPMAIIUS OT NMYBJUYHUTE APYXECTBA U APYI'M EMUTEHTH HA
HNEHHHU KHUXKA

1. Crpykrypa na xanutania Ha JipyxkecTBoTo

Kem 31.12.2011 r. ocHoBHuST KanuTaid Ha [IpyxkecTBOTO € B pazmep Ha 32 220 xui1. jesa
pasnpeneneny B 32 219 708 6post 06uKHOBEHH, Oe3HANMYHY aKIMK ¢ HOMUHA 1 JieB BesKa.

KoM 31.12.2011 r. npemuiinute pesepsu ca B pazMep Ha 4 765 xuil. nea GopMupanu oT
pasMKaTa MeX/[y HOMHHAJIHATA 1 eMHCHOHHA CTOMHOCT Ha aKIMUTE.
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2. Orpanu4eHnsi BBPXY MNPeXBbPJSIHETO HAa NEHHATE KHIDKA, KATO OrPAHHYCHMS
32 IIPUTEKABAHETO HA HMEHHU KHUKA HWJIM Heo0X0AMMOCT OT HoJIy4aBaHe Ha ofo0penue
OT APYKECTBOTO HJIU APYT AKIIHOHE]P

Axnuure Ha ,,AI'PO ®MHAHC” AJICULL ce mpexBbpiar cBOOGOJHO, P Cla3BaHe Ha
M3UCKBAHUATA HA ACUCTBAIIOTO 3aKOHOJATEJICTBO 34 CHCJIKH ¢ OE3HAIWYHU LIEHHU KHIKA.
YeTaBbT, KakTo ¥ Apyrd axtoBe Ha ,,AI'PO OUHAHC” AJICHUL], He Mmorar jna cb3masar
OrpaHHYeHUs UK YCJIOBUSI OTHOCHO TIPEXBBPIISTHETO Ha aKIUHTE.

3. Undopmanus 0THOCHO NPIKOTO U HEMPAKOTO IPHTEXKAaBaHe HA 5 HA CTO WM
NoBeve OT IIPABaTa HA IJac B 0010TO chOpaHue Ha IPYKECTBOTO, BKIIOYHTEIHO JAHHN
32 AKIMOHEPHUTE, pasMepa HA AAA0BOTO HM YIaCTHE H HAYHHA, 110 KOIWTO ce NPHTEKABAT
aKnHHuTe

Akuunonepu c Hag 5 % KbMm 31.12.2011 r.

Pasmep Ha

Bpow nputexasaHu yyacTtue i
HanmMeHoBaHe Ha AkunoHepa aKkuumn Kanutana kato %
AIIVNAHLL BBIITAPUA ONo 2240000 6,95
ATTNAHLL BBITTAPWA 3MNMNo 2240000 6,95
ATIMAHL BBIITAPUA 3YNe 2240000 6,95
Arne JOBEPUE 2207 084 6,85
NnnNo NOBEPYE 2207 183 6,85
Yo JOBEPUE AL 2192 183 6,80
KOPMOPATVBHA ThbPIIOBCKA BAHKA A4 2 527 604 7,84
HWKKOMEPC 01 EQO[ 9779 456 30,35

4. JlanHM 32 aKHHOHEPUTE ChC CIHCHHATHH KOHTPOJHH MpPAaBA W ONHCAHHE HA
Te3H IpaBa

Kem 31.12.2011 r. #siMa akIMOHEPHU ChC CICIMAIHN KOHTPOJIHH TIpPaBa.

S. Cucremara 3a KOHTpPOJI HpH YHpPakHIBaHe HAa NPABOTO HA IJIac B CJIydYaHuTe,
KOraTo CJIy’)KHTEJH HA APY'KECTBOTO €2 H HErOBH AKIHOHEPH U KOT'aTO KOHTPOJIBT HE Ce
YHPaKHABA HEMOCPEACTBEHO OT THX

KoM 31.12.2011 r. HIMa TakuBa CIYXKUTEH.

6. OrpanunyeHusi BbPXY MNpaBaTa Ha IJac¢, KaTo OrPAHHYCHMSI BHPXY IIpaBaTa Ha
r1ac Ha aKIHOHEPHTE ¢ ONpedesieH HPOIEHT WM Opoil rjaacoBe, KpaeH CpPOK 3a
yIpaKHsSIBaHe HA MPABaTa HA I1aC WM CHCTEMH, IIPH KOHTO ChC CHTPYJIHHYECTBO HA
APYKeCTBOTO (PHHAHCOBHTE TIpaBa, CBBP3AHM ¢ AKIHHUTE, €A OTHAEJNeHH OT
NPUTEKABAHETO HA AKIHHTE

6.1. CoriacHo un. 114a, an. 3 or 31K, 3annTepecyBanute no cMuceria Ha wi. 114, an.5
JHlla He MOTAaT Ja YIPaXKHsBAT MPaBOTO CU Ha rJac.

CoritacHo wi. 114, an. 5 or 3IIIIK, 3auntepecypanu juia ca ¥ Jidlia, KOUTO IPIKO WK
HENpsKO MNPUTEKAaBaT Hai-Manko 25 Ha CTO OT IJlacoBeTe B OOIIOTO ChOpaHHEe Ha
JPY’KECTBOTO I T'O KOHTPOJUPAT, KOTATO Te WIHM CBBP3aHH C TAX JHIA MIPUTEXKaBaT MPSKO
WIM HENpsiKo TOHe 25 Ha CTO OT IJlacoBeTe B OO0IIOTO chOpaHHE WIIM KOHTPOJIMpAT
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FOPpHIMYCCKO JIMIIE, KOCTO ¢ CTpaHa, HEUH IIPEACTABUTE UK NOCPEOHUK II0 CAEIKATa, UJIHU B
YHATO TOJI3a C€ U3BBPHIBAT CACIKUTE UITH HeﬁCTBHHTa;

6.2. Cpriacro wi. 115a, an. 1, npasoTo Ha riac ce YIPKHSIBA OT JIMIIATA, BIIUCAHU B
peructpute Ha Llenrpannus nenosutap Kato akuponepu 14 anu npeny naraTa Ha o6mOTO
chOpanue.

Coriaacuo wi. 1126, an. 2- TIpaBo jia yyacTBat B yBeTHUEHHETO Ha KAIIMTANIA AMAT JIMIATA,
NPUI0OHIN aKIMK HAk-KBCHO 14 JHE cliell naTara Ha pelleHneTo Ha 06IIoTOo chOpanue 3a
yBEJIMYABaHE HA KAlIMTANA, 8 KOI'aTO TOBA PEILCHUE CE B3eMa OT YIIPABUTEIHUS Opray -

nara, IpuIoOUIM akIMK Hall-KbCHO 7 JIHHM CJie]l JaTaTa Ha 06HAPO/BAHE Ha CHOBIIEHHETO
mo wi. 92a, an. 1.

7. CHO[)33YM6HHﬂ MCOKAY AKHHOHEPUTE, KOHTO €2 H3BECTHH HA APYXKECTBOTO U

KOHTO MOrar aa I10B€¢IAaT 10 OFpaHHYEHUS B NPEXBLPJISIHETO HA AKIHH HJIM IIPaBOTO HA
rjaac

Hsima Takusa.

8. Pasmopeabure OTHOCHO HAZHAYABAHETO H OCBOGONKIABAHETO HA YJICHOBETE HA
YNPABHTEJIHUTE OPraHH HA APYKECTBOTO H OTHOCHO H3BHPIIBAHETO HA M3MEHEHUS W
JAOIbJIHEHHUS B YCTABA

CernacHo Ycrasa Ha ,,AIPO OUHAHC” AJICULL:

Y. 32. (1) Obmmoto crbpanue:
1. u3Menst u njomnbiBa ycraa Ha J[py>KecTBOTO;

Q. 40. (1) CoBerbT Ha qupekTopuTe Ha JIpykecTBOTO Ce M3bupa oT OGIOTO cHOpaHne 3a
CPOK OT 5 (II€T) TOJIUHH,

(2) Yrenosere Ha mbpBus CHBET HAa JHPEKTOPHTE Cce U3GHPAT 3a CPOK OT 3 (TpH)
TO/IUHH.

(3) Unenosete Ha ChBeTa Morat fa Gbiat npen3bupanu 6e3 orpaHuyueHns.

(4) Crmen wstnuame Ha MaHjaTa UM wieHoBere Ha ChbBeTa Ha JMPEKTOPHTE
IPOABIDKABAT [Ia U3NBJIHABAT CBOUTE QYHKIHU 10 n3bupanetro ot O6IOTO chOpaHUe Ha HOB
CBBET.

Hn. 41. (1) CbBeTbT Ha JMPEKTOPHUTE €€ CHCTOM OT TPH O O€BeT (HM3MYECKH W/ WK
fopugnueckd jmna. CherasbT Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE MOYKE 1a OBle IPOMEHEH OT
O6mmoTo crbpanyne Mo BCSIKO BpeMe.

(2) YOpunmueckoTo nuue - uneH Ha CbBeTa Ha AUPEKTOPHUTE, ONPEIENs TIPe ICTABUTET
32 M3M'BJIHCHUEC HA 3a/(bJDKeHHATa My B CbBeTa Ha tupekTopute. FOpuanyeckure auna ca
COJIMJIAPHO H HEOI'PaHUYEHO OTTOBOPHHU 3aC¢[THO C OCTaHAINTE WwicHoBe Ha ChBeTa Ha
JAUPEKTOPUTE 32 3a/(L/DKCHUATA, IPOU3THYALIN OT ACHCTBUATA HA TCXHHUTE TIPECTABUTEIIH.

9. IlpaBoMowmHATA HA YNPABUTEJIHHTE OPraHH HA APYKECTBOTO, BKJIIOUYHTETHO
NpaBOTO [a B3eMa pelIeHHA 3a H3AaBaHe W 00paTHO H3KYNMyBaHe HAa AKOHUH HA
APYKECTBOTO

CsriacHo Ycrasa Ha ,,AI'PO ®MHAHC” AJICHUILL:

Un. 22. (1) Kanuranst Ha JIpyKecTBOTO ce yBennuaBa upes:
1. wW3aBaHe Ha HOBU aKIKH CPEIILY NIAPUYHH BHOCKH;
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2. W3JaBaHe Ha HOBH AKLHUM 4pe3 NPEBpbBIAHE Ha OONUTalii, KOUTO ca U3AaJCHU
KaTO KOHBEPTUPYEMH, B aKI[HH.

¥k

. 23. (1) YBenuuaBaneTo Ha KalMTala ce U3BBPLIBa M0 pemierue Ha OOIOTO chOpaHHe
w o pemenrde Ha CbBeTa Ha AWPEKTOPUTE B PAMKHTE Ha OBJIACTABAHETO IO Wi. 44 OT
ycTasa.

(2) YBenmyapaHETO Ha KanuTaga Ha IPYXKECTBOTO Ce M3BBPIIBA MO peja HA IiaBa
mecta 0T 3IIIK - ¢ norespaen or Komucusra 3a ¢punancos uamzop (KOH) mpocnext 3a
yOIMYHO IpejyIarane Ha akLUK, UK 0e3 IPOCIIeKT - 10 pe/ia ¥ IIPH YCIOBHUITa Ha il 79, ai.
1, 1.4, 6B Bp. 112a ot 3K,

*k ko

Hi. 44. (1) B cpox 10 5 (1€T) roAMHU OT BIKUCBAHE Ha APYKECTBOTO B ThPrOBCKHS PETHCTHD
Ha cbla, CBbBETHT Ha JIUPEKTOPHTE MOXKCE Ja yBejM4yaBa KamuTaia Ha J[pyXKeCTBOTO J0
100 000 000 (cTo MuHoHa) JIeBa upe3 U3aBaHe Ha HOBU aKIIUU.

(2) B pemenunero 3a yBenuyapaHe Ha KamuTana ChBETHT Ha AUPEKTOPUTE ONMpPEEss
pasMepa W [ENUTE HA BCAKO YBEJMYEHHe, Oposl M BUAA Ha HOBMUTE aKLiW, IIpaBaTa H
IIPUBUJIEIMUTE 110 TAX, CPOKA M YCIIOBHSATA 3a IIPEXBHPIITHE HA MpaBaTa 10 CMUChHIa Ha §1, T.
3 3IILK, u3nanesu cpeury ChIIECTBYBAIMTE aKIMH, CPOKA M YCIOBUATA 3a 3aIMCBaHE HA
HOBHTE aKIIMH, Pa3Mepa Ha EeMUCHOHHATa CTOWHOCT ¥ CPOKa, U YCIIOBHATA 3a 3aIIAIAHeTo i,
MHBECTULIMOHHHUS ITIOCPEIHMK, Ha KOHTO c€ Bb3nara oOC/Iy)KBAaHETO HA YBEIMYABAHETO HA
KalluTana, ¥ Apyra HeoOXOJUMH YCIIOBHSI.

10. CpmecTBeHH [JOTOBOPH HAa [JPYKECTBOTO, KOHTO HOpakIaT [AelcTBHeE,
H3MEHST C€ MJIM Ce NPEeKpPaTABAT HOPAJH NPOMAHA B KOHTPOJIA HA APYKECTBOTO NPH
OCHIECTBABAHE HA 3aXbJHKHTEIHO THPTOBO NpeJiaraHe, U MOCJIe/HIIATE OT TAX, OCBEH
B CIy4auTe KOraTo PpasKpPHBAHETO HA Ta3H HH(poOpMAnMA MoKe Ja NPHYHHH CEPUO3HU
BpeIH HA JPY’KeCTBOTO; H3KJIIOUEHHETO 110 NPEAXO0JIHOTO H3PEYeHHe He ce INMpHjiara B
CIy4YaHuTe, KOraTo APY’KECTBOTO € [UIHKHO /Ia pa3kpHe HHPOPMAUHATA M0 CHJIATA HA
3aK0Ha

Hsama Takusa.

11. CoopazymeHusi MeXAy [ApPYXKeCTBOTO M YNPABUTEJIHHTE MY OPraHH WJIH
CJIYKUTEJH 32 H3IUIaIane Ha ofe3meTeHne NP HaNycKaHe HJIH YBOJIHEHNe (€3 NPaBHO
OCHOBAHME WNJIM WPH IPEKPATSIBAHE HA TPYAOBUTE MPABOOTHOUMIEHHUS] IO TPHYHHH,
CBB3aHH ¢ THProBo Opeliarane

Hsma Taxusa.

VII. ”THOOPMADIMS IO YJI. 41, AJL. 1, T. 7 OT HAPEJIBA Ne 2/17.09.2003 r. 3A
ITPOCIIEKTUTE IIPH IIYBJIHUYHO IIPEJJIA'AHE HA IIEHHUW KHUKA U 3A
PASKPUBAHETO HA HUH®OPMAIIMNA OT HNYBJIUYHUTE APYXKECTBA H
APYI'M EMUTEHTH HA HEHHHW KHUKA

1. Madopmanus 3a OTHOCHUTETHUS AV HA AKTHBUTE, OTAAJEHM 32 NOJI3BaHE Cpely
3alianiaHe, CIpsMo o0IHA pa3Mep Ha CCKIOPUTH3HPAHNUTE AKTHBH

Kem 31.12.2011 r. ca or1/1ajieHH 3a IOJ3BaHE CpElly 3aljlalllaHe HEABW)KMMHM HMMOTH 32
cromanckara 2011/2012 ronuna KakTo ciesiBa:
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sud umom HayqyuH nnouwj e osn om obujo
Ha Oka ceklopumusupaHume umomu
noJssea
He
3emedericka 3ems apeHoa, 122 228 87 %*
Haem

*93% OT npuTekABAHNTE HMOTH NPEH 3aKyNeHuTe npe3 M. aekempu 2011 1. 9929 nekapa.

2. Undopmanus 3a npogak6a MM MOKYIIKA HA HOB AKTHUB HA CTONHOCT, HAXBUIIABAIA
€ S Ha CTO CTOMHOCTTA HA CEKIOPHTU3HPAHUTE AKTHBH, KAKTO H 32 TAKHBA CIEJIKH,
M3BBLPIIEHN CJIe AATATA HA M3TOTBAHE HA TOJHIIHUA OTYET

Hee OCHBHICCTBABAHA TaKaBa CIEJIKaA.

3. U3pbpumieHs cTPoe:KH, PEeMOHTH H TTOZ00PEHHs HA HeIBHKHUMHTE HMOTH
He ca n3BbpmIBaHy CTPOEIKH, PEMOHTH KM MOJ0OPEHHS Ha 3aKyIIeHHTe UMOTH.

4. OTHOCHTE/IEH ASLT HA HEIUIATCHHTE HAeMH, JU3UHTOBU ¥ ApPCHIHH BHOCKH CIIPSIMO
odmara cToiiHOCT HA B3€MAHNATA, MNPOM3THYAIIH OT BCHYKH CKJJIIOYEHHU OT
APYXKECTBOTO CIOPA3yMEHM 32 HAeM, JIU3MHI H apenaa

KoM 31.12.2011 r. OTHOCHTENHHUAT [T HA HETUIATCHUTE B3EMaHMs OT HAEM M apeH/Ia CIIPSIMO
obmara CTOMHOCT HA B3EMAHUATA, IIPOM3THYAINM OT BCHUKM CKIIOYEHH OT JAPYIKECTBOTO
JIOTOBOPH 3a HAEM M apeH/ia 10 CTONAHCKH TOAMHHU ca KaKTO CJIe/Ba:

- 3a cronanckata 2007/2008 roguna Be3u3at Ha | % OT BCHUKM B3EMaHMS OT HAEM H apeH/ia
3a cronanckara 2007/2008 roguna.

- 3a cromanckara 2008/2009 rojuna BB3iH3aT Ha 3 % OT BCHYKHM B3eMaHHs OT HAEM U apeHza
3a cronanckata 2008/2009 rojuna.

- 3a cronanckara 2009/2010 roxuna Bp31u3aT Ha 4 % OT BCHUKHM B3eMaHHs OT HAEM U apeH/a
3a cronaHckata 2009/2010 roauua.

- 3a cronanckara 2010/2011 roguna BB3MM3aT Ha 24 % OT BCUYKH B3eMaHWs OT HAeM H
apenJa 3a cronanckara 2010/2011 roauHa.

- 3a cromanckara 2011/2012 royuna BB3MU3aT Ha 95 % OT BCHUKM B3eMaHUsA OT HAaeM H
apenzia 3a cronanckara 2011/2012 roauna. ChIacHO CKIIFOUEHUTE JIOTOBOPH, IIAIAHUATA
110 Tax 3a cronanckara 2011/2012 rojuxa ce U3BHPIIBAT U CHOTBETHO Ca JIB/DKUMHU CIIE Kpast
Ha CTOITaHCKara rojaqdHa, T.e. ciren 30.09.2012 r.

15.03.2012 r. W3nbnHATENEH JIIPEKTOD:

rp. Codust Bacun [TéTkos
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